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| termini con la lettera maiuscola non espressaeneéefiniti nel presente supplemento (il
“Supplementd) hanno il medesimo significato a essi attribuitel prospetto informativo
costituito dal documento di registrazione depositaesso la CONSOB in data 6 marzo 2015,
a seguito di comunicazione del provvedimento dirapgzione con nota del 6 marzo 2015,
protocollo n. 0016805/15 (ilDocumento di Registrazion®), dalla nota informativa e dalla
nota di sintesi depositate presso la CONSOB in datanarzo 2015, a seguito di
comunicazione del provvedimento di approvazione mota del 6 marzo 2015, protocollo n.
0016807/15 (rispettivamente I&lbta Informativa” e la “Nota di Sintest).

| rinvii alle Sezioni, ai Capitoli e ai Paragrafirgeriscono alle Sezioni, Capitoli e Paragrafi
del Documento di Registrazione, della Nota Infoiwzae della Nota di Sintesi.

Il Supplemento contiene I'aggiornamento e l'intagpae delle informazioni contenute nel
Documento di Registrazione, nella Nota Informaguaella Nota di Sintesi riguardanti:

1. Le dimissioni del consigliere indipendente Prof.deardo Cortese

In data 19 marzo 2015 il Prof. Riccardo Cortesechmunicato alla Societa le proprie
dimissioni dalla carica di membro indipendente nesecutivo del Consiglio di
Amministrazione della Societa, nonché da membroCaehitato per la Remunerazione, con
effetto a partire dall’l aprile 2015. Le dimissiatel Prof. Cortese sono state principalmente
determinate da motivi di natura privata, data laessita del Prof. Cortese di recarsi spesso
negli Stati Uniti d’America e, in secondo luogolldapegno assunto dal Prof. Cortese in una
diversa societhiotechdedicata allo sviluppo di nuove terapie nel camiga senescenza.

A tal riguardo si segnala che in pari data il Cghsidi Amministrazione ha deliberato di
nominare il consigliere Mario Masciocchi quale camente del Comitato per la
Remunerazione con decorrenza dall’l aprile 2015.

2. Lastipula di un accordo strategico con GlaxoSmithie

In data 20 marzo 2015 la Societa ha annunciato eatato di aver firmato un accordo
strategico con GlaxoSmithKline GSK”) in base al quale MolMed fornira servizi di
sviluppo, produzione e trasferimento tecnologioalizzati alla applicazione clinica di terapie
geniche basate sulla trasduzione cellulare cooneitali.

L’accordo prevede la messa a disposizione da mhrtdolMed del proprioexpertisedi
sviluppo di processo e delle proprie competenzepadta produttive per la produzione di
vettori virali e per la trasduzione cellulare.

Il contratto firmato tra le due aziende prevede GI8K corrisponda a MolMed, in un arco di
5 anni dalla data di sottoscrizione dello stessocarrispettivo minimo pari a complessivi
Euro 34 milioni che include unapfront fee(per Euro 4 milioni da corrispondersi entro 60
giorni dalla data di sottoscrizione dell’accordonmrrimborsabili da parte della Societa e la cui
corresponsione non € sottoposta ad alcuna condizgmspensiva)milestones(ovvero
compensi a fronte del conseguimento di determwtagttivi quali il trasferimento deknow-
how della Societa e la conduzione di attivita di sdovida parte della Societa in favore di
GSK da svolgersi nellambito di propri spazi pradatriservati) e i corrispettivi della
fornitura dei predetti servizi (quali sviluppo duavi metodi produttivi su larga scala,
trattamenti terapeutici per la cura di malattie ejeme e la produzione di vettori virali).
Qualora durante la durata del contratto il contlonea dei servizi effettivamente resi sia
superiore al corrispettivo minimo, GSK versera alMed un importo corrispondente alle
ulteriori attivita svolte. Si precisa che, ai sedsi contratto, 'ammontare complessivo che
GSK corrispondera a MolMed nell’arco di durata ‘@eitordo non potra essere inferiore, in
alcun caso, al corrispettivo minimo sulla basesagevizi pattuiti nell’accordo.
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Il Supplemento € stato predisposto ai sensi dettichi 94, comma 7 e 113, comma 2, del D.
Lgs. n. 58/1998 e degli articoli 8, comma 6, e &3nma 3, del Regolamento CONSOB n.
11971/1999.

Ai sensi dell’art. 95-bis, comma 2, del D. Lgs. n. 58/1998, si informano ghvestitori che
abbiano accettato di sottoscrivere le Azioni, nelgriodo compreso tra il 9 marzo 2015 e
la data di pubblicazione del Supplemento (compresakhe gli stessi hanno diritto di
revocare la loro accettazione entro due giorni lawvativi dalla data di pubblicazione del
Supplemento. A tal riguardo si segnala che il Perao di Offerta € prorogato fino al 30
marzo 2015.

* * %

Si segnala che le integrazioni al Documento di &eagione, alla Nota Informativa e alla
Nota di Sintesi sono evidenziate in grassetto.

INTEGRAZIONI AL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

Avvertenza al Documento di Registrazione
Il terzo capoverso e integrato come segue:

Ai sensi del Regolamento 809/2004/CE e tenuto cdetla definizione di capitale circolante
contenuta nelle Raccomandazioni ESMA/2013/31@efZzo mediante il quale I'Emittente
ottiene le risorse liquide necessarie a soddisféee obbligazioni che pervengono a
scadenzg, I'Emittente alla Data del Documento di Regigicme non dispone di capitale
circolante sufficiente a coprire il fabbisogno fizaario netto per i 12 mesi successivi alla
Data del Documento di Registrazione pari a circeoBi2,1 milioni, di cui Euro 7,5 milioni
relativi all’attivita di investimento.

Glossario al Documento di Registrazione
E inserita la seguente ulteriore definizione:

Upfront Importo non rimborsabile dovuto alla sottoscriziaien accordo.

Capitolo 1V, Rischio A.2 - Rischi connessi al fabbisogno di capitale circolantdel
Documento di Registrazione

Il primo capoverso € integrato come segue:

La Societd, in linea con il modello Husinessielle azienddiotechche si trovano nella fase
di sviluppo, non ha in portafoglio prodotti che @i ottenuto ['autorizzazione
allimmissione in commercio da parte di alcuna atéoregolatoria e, pertanto, i ricavi
conseguiti nel periodo cui si riferiscono le inf@moni finanziarie contenute nel Documento
di Registrazione non derivano dalla commercializzaz di prodotti farmaceutici. Fin dalla
propria costituzione, la Societa ha riportato teilnegativi: in particolare, negli esercizi



2011, 2012, 2013 e nel periodo chiuso al 30 setterd®14 la Societa ha registrato perdite di
periodo rispettivamente per Euro 21.569 migliaiar,d221.993 migliaia, Euro 18.169 migliaia
ed Euro 10.525 migliaia. Ai sensi del Regolamen@®/8004/CE e tenuto conto della
definizione di capitale circolante contenuta n&kccomandazioni ESMA/2013/319v{ezzo
mediante il quale 'Emittente ottiene le risorsguiide necessarie a soddisfare le obbligazioni
che pervengono a scadefizd’Emittente, alla Data del Documento di Regigtione non
dispone di capitale circolante sufficiente a capilifabbisogno finanziario netto per i 12 mesi
successivi alla Data del Documento di Registrazipae a circa Eurd.2,1 milioni, di cui
Euro 7,5 milioni relativi all’attivita di investimeo (Euro 1,2 milioni relativi ad impianti
specifici per il completamento dellfacility di Bresso ed Euro 6,3 milioni relativi ad
investimenti in attrezzature per l'industrializzazé dei due prodotti TK e NGR-hTNF e di
laboratorio).

Il secondo capoverso € integrato come segue:

Si precisa che nel corso dei primi mesi del 201Bmittente ha rilevato la necessita di
incrementare sia i costi di sviluppo (al fine dcelerare il processo di industrializzazione dei
propri prodotti, e in particolare di TK) sia glivestimenti (al fine di dotarsi di una maggiore
capacita produttiva) in modo da seguire un piaddmpegnativo di crescita rispetto a quanto
previsto nelBudget2015 Tale necessita deriva soprattutto dall’attuaksdist di avanzato
sviluppo dei propri prodotti e dalle recenti evotur del mercato delle terapie geniche e
cellulari. In particolare, il fabbisogno finanziarcon riferimento ai successivi dodici mesi
dalla Data del Documento di Registrazione comprénda stima di capitale circolante netto
(positivo) alla Data del Documento di Registrazigaei a circa Euro 6,5 milioni eji) la
stima di un fabbisogno finanziario complessivo agirca Eurol8,6 milioni suddiviso in
circa Eurol1,1 milioni, per quanto attiene la gestione operatevajrca Euro 7,5 milioni, in
relazione all'attivita di investimento, con partiae riferimento alle attrezzature necessarie
per I'industrializzazione dei prodotti e di labaab a completamento della nuovacility
presso il parco scientifico OpenZone di Bresso (MREr quanto concerne la gestione
finanziaria, si precisa che i costi ad essa relatwm sono significativi.

Capitolo 1V, Rischio A.5 - Rischi connessi all’effettuazione della ricerca, glestudi clinici
e preclinici e della produzione e dalla dipenderda contratti di licenzadel Documento di
Registrazione

Il Rischio & integrato con il sequente quinto cayeu:

Si segnala che in data 20 marzo 2015, la Societa hanunciato al mercato di aver
stipulato un accordo di collaborazione strategica an GSK che prevede che GSK
corrisponda a MolMed, in un arco di 5 anni dalla daa di sottoscrizione dello stesso, un
corrispettivo minimo pari a complessivi Euro 34 miloni che include unUpfront (per
Euro 4 milioni da corrispondersi entro 60 giorni ddla data di sottoscrizione
dell'accordo, non rimborsabili da parte della Socié& e la cui corresponsione non e
sottoposta ad alcuna condizione sospensivalilestones(ovvero compensi a fronte del
conseguimento di determinati obiettivi quali il trasferimento delknow-howdella Societa
e la conduzione di attivita di servizio da parte déa Societa in favore di GSK da svolgersi
nell’ambito di propri spazi produttivi riservati) e i corrispettivi della fornitura di servizi

di sviluppo di nuovi metodi produlttivi su larga scda, trattamenti terapeutici per la cura
di malattie genetiche e la produzione di vettori vali.

Tale contratto presenta i rischi tipici di un contratto a prestazioni periodiche ad
esecuzione differita nel tempo; l'eventuale inademmento delle obbligazioni di



pagamento da parte di GSK potrebbe determinare ultéori effetti negativi sull’attivita e
sulla situazione economica, patrimoniale e/o finamaria della Societa €fr. Capitolo XXII
del Documento di Registrazione).

Capitolo VI, Paragrafo 6.1.5 -Attivita Conto Terzj del Documento di Registrazione
Il Paragrafo € integrato con il sequente ultimoovapso:

Si segnala che tali contratti sono stati sostituitda un accordo strategico con GSK
annunciato al mercato in data 20 marzo 2015, in basal quale MolMed fornira servizi di
sviluppo, produzione e trasferimento tecnologico fializzati alla applicazione clinica di
terapie geniche basate sulla trasduzione cellulareon vettori virali (cfr. Capitolo XXII
del Documento di Registrazione).

Capitolo X, Paragrafo 10.3.1 -Analisi del fabbisogno finanziarip del Documento di
Registrazione

Il sesto capoverso & integrato come segue:

Con riferimento alle citate attivita pianificate, $ocieta, sulla base dell'analisi circa le risorse
finanziarie disponibili e i futuri flussi finanzigprevisti dai piani aziendali, evidenzia che non
dispone di capitale circolante sufficiente a caprir fabbisogno finanziario netto per i
successivi dodici mesi pari a Eui@,1 milioni. | piani industriali avevano evidenziata |
necessita della Societa di reperire ulteriori egadée fonti finanziarie necessarie a far fronte
agli investimenti programmati per la prosecuzioeedattivita di ricerca e sviluppo fino al
lancio sul mercato dei propri prodotti o alla sstidzione di accordi di collaborazione. A tale
proposito si sottolinea che il Consiglio di Ammingzione del 31 gennaio 2014 aveva
deliberato un aumento di capitale sociale per Eunmilioni in esenzione di diritto e di
prospetto e una proposta di attribuzione, ai seelsart. 2443 del Codice Civile, al Consiglio
stesso, della delega ad aumentare il capitale lsofimo a massimi Euro 50 milioni.
L’Assemblea ha approvato tali delibere in data 3zm2014.

Capitolo XIl, Paragrafo 12.1 - Tendenze piu significative manifestatesi recentertgen
nel’andamento della produzione, delle vendite dleescorte e nell'evoluzione dei costi e
dei prezzi di venditadel Documento di Registrazione

Il secondo capoverso € integrato come segue:

Si segnala peraltro che, in considerazione deliddt stadio di avanzato sviluppo dei propri
prodotti e della necessita di completare lo svituppdustriale alla luce delle previsioni di
mercato potenziale per il prodotto TK, nonché dedleenti evoluzioni del mercato delle
terapie geniche e cellulari, si € reso necessad@mentare il fabbisogno finanziario sotteso
al Budget 20150er i 12 mesi successivi alla Data del DocumentBeatjistrazione. In tale
ottica, I'Emittente ha rivisto il fabbisogno comp#vo per i successivi 12 mesi che e stato
incrementato a circa Eudd,6 milioni suddiviso in circa Eur@1,1milioni, per quanto attiene

la gestione operativa (in particolare le attivithigesse al processo di industrializzazione dei
propri prodotti TK e NGR-hTNF) e ad investimentir g@mplessivi Euro 7,5 milioni (di cui
Euro 6,3 milioni relativi alle attrezzature necessall'industrializzazione dei prodotti ed
Euro 1,2 milioni per alcuni impianti specifici) fihe dell’allestimento della nuoviacility di
Bresso.



Capitolo XII, Paragrafo 12.2 - Informazioni su tendenze, incertezze, richieste pigni o
fatti noti che potrebbero ragionevolmente avereaipussioni significative sulle prospettive
dell’lEmittente almeno per I'esercizio in corsdel Documento di Registrazione

Il Paragrafo € integrato con il sequente ultimoosapso:

Con riferimento ai ricavi operativi connessi al cotratto di collaborazione strategica tra
MolMed e GSK annunciato al mercato in data 20 marzo2015, si rinvia a quanto
indicato nel Capitolo XXII del Documento di Registiazione.

Capitolo XIV, Paragrafo 14.1.1 — Consiglio di Amministrazione del Documento di
Registrazione

Il secondo capoverso € integrato con il sequeni®alperiodo:

In data 1° agosto 2013, Riccardo Cortese e staminao Consigliere in sostituzione di
Marco Bregni, che in pari data ha presentato lessiioni con effetto immediato dalla carica
di Consigliere indipendente non esecutivo; lo st@sstato confermato dal’Assemblea del 23
settembre 2013Si segnala che, in data 19 marzo 2015, il Prof. R&rdo Cortese ha
comunicato alla Societa le proprie dimissioni dallaarica di membro indipendente non
esecutivo del Consiglio di Amministrazione della Seta, nonché da membro del
Comitato per la Remunerazione, con effetto a parte dall’l aprile 2015. Le dimissioni
del Prof. Cortese sono state principalmente determate da motivi di natura privata,
data la necessita del Prof. Cortese di recarsi sps negli Stati Uniti d’America e, in
secondo luogo, dallimpegno assunto dal Prof. Corte in una diversa societdiotech
dedicata allo sviluppo di nuove terapie nel campoalla senescenza.

Capitolo XV, Paragrafo 15.1 —Remunerazione e benefici a favore dei membri del
Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindaeale dei principali dirigenti del
Documento di Registrazione

Nella tabella relativa ai compensi pagati per Ifego chiuso al 31 dicembre 2013 al

Consiglio di Amministrazione €& stata aggiunta lgusmte nota (4) riferita al consigliere
Riccardo Cortese:

(4) In data 19 marzo 2015, il consigliere Riccardo Codse ha rassegnato le proprie
dimissioni, con effetto a partire dall'l aprile 205.

Capitolo XVI, Paragrafo 16.1 — Durata della carica dei componenti del Consiglio di
Amministrazione e dei membri del Collegio Sindacatiel Documento di Registrazione

Di sequito alla tabella che riporta, per ciascumponte del Consiglio di Amministrazione, la
carica ricoperta e la data di prima nomina, € itmdrseguente terzo capoverso:

Si segnala che, in data 19 marzo 2015, il Prof. R&rdo Cortese ha comunicato alla
Societa le proprie dimissioni dalla carica di membo indipendente non esecutivo del
Consiglio di Amministrazione della Societa, nonch@&a membro del Comitato per la
Remunerazione, con effetto a partire dall’l aprile2015.



Capitolo XVI, Paragrafo 16.3 — Comitato Controllo e Rischi, Comitato per la
Remunerazione e Comitato per le Operazioni con Paorrelate del Documento di
Registrazione

Il paragrafo ‘Comitato per la Remunerazidng& integrato con il seguente ultimo capoverso:

Si segnala che, in data 19 marzo 2015, il Prof. R&rdo Cortese ha comunicato alla
Societa le proprie dimissioni dalla carica di membo indipendente non esecutivo del
Consiglio di Amministrazione della Societa, nonch@&a membro del Comitato per la
Remunerazione, con effetto a partire dall'l aprile2015. In pari data il Consiglio di
Amministrazione ha deliberato di nominare il considjere Mario Masciocchi quale
componente del Comitato per la Remunerazione con derrenza dall’'l aprile 2015.

Capitolo XVI, Paragrafo 16.4 — Dichiarazione che attesti I'osservanza da parte
dellEmittente delle norme in materia di governo detario vigenti in Italia, del
Documento di Registrazione

Il sesto punto e integrato come segue:

il Consiglio di Amministrazione comprende tre amisiratori indipendenti, Riccardo
Cortese, Mario MasciocchiLéad Independent Directpre Raffaella Ruggiero, nominati
dal’Assemblea della Societa del 22 aprile 2013passesso dei requisiti di indipendenza
stabiliti dalla normativa applicabile e dal CodaieAutodisciplina.Si segnala che, in data 19
marzo 2015, il Prof. Riccardo Cortese ha comunicatalla Societa le proprie dimissioni
dalla carica di membro indipendente non esecutivo @ Consiglio di Amministrazione
della Societa, nonché da membro del Comitato per IRemunerazione, con effetto a
partire dall'l aprile 2015;

Capitolo XXII - Contratti di Servizig del Documento di Registrazione
Il paragrafo Contratti con GlaxoSmithKlirie2 integrato con il sequente ultimo capoverso:

Il Master Development Agreementonché gli ulteriori accordi stipulati con GSK, ®no
stati sostituiti da un accordo di collaborazione sategica a prestazioni periodiche ad
esecuzione differita nel tempo, annunciato al mert¢a in data 20 marzo 2015, che
prevede che GSK corrisponda a MolMed, in un arco di5 anni dalla data di
sottoscrizione dello stesso, un corrispettivo minim pari a complessivi Euro 34 milioni
che include unUpfront (per Euro 4 milioni da corrispondersi entro 60 giorni dalla data
di sottoscrizione dell'accordo, non rimborsabili da parte della Societa e la cui
corresponsione non € sottoposta ad alcuna condizersospensiva)Milestones (ovvero
compensi a fronte del conseguimento di determinabbiettivi quali il trasferimento del
know-how della Societa e la conduzione di attivita di serzio da parte della Societa in
favore di GSK da svolgersi nelllambito di propri spazi produttivi riservati) e i
corrispettivi della fornitura di servizi di svilupp o di nuovi metodi produttivi su larga
scala, trattamenti terapeutici per la cura di malatie genetiche e la produzione di vettori
virali. Qualora durante la durata del contratto il controvalore dei servizi effettivamente
resi sia superiore al corrispettivo minimo, GSK vesera a MolMed un importo
corrispondente alle ulteriori attivita svolte. Si pecisa che, ai sensi del contratto,
'ammontare complessivo che GSK corrispondera a Mélled nell’arco di durata
dell’accordo non potra essere inferiore, in alcuna&so, al corrispettivo minimo sulla base
dei servizi pattuiti nell’accordo. L’'Emittente prevede che I'esecuzione del contratto
comporti costi in linea con i costi sostenuti dall&ocieta per attivita similari.



INTEGRAZIONI ALLA NOTA INFORMATIVA

Avvertenza alla Nota Informativa
Il terzo capoverso € integrato come segue:

Ai sensi del Regolamento 809/2004/CE e tenuto cdetla definizione di capitale circolante
contenuta nelle Raccomandazioni ESMA/2013/31@ef/zo mediante il quale I'Emittente
ottiene le risorse liquide necessarie a soddisféee obbligazioni che pervengono a
scadenzg, 'Emittente alla Data della Nota Informativa malispone di capitale circolante
sufficiente a coprire il fabbisogno finanziario teeper i 12 mesi successivi alla Data della
Nota Informativa pari a circa Eu®,1 milioni, di cui Euro 7,5 milioni relativi all’attiita di
investimento.

Definizioni alla Nota Informativa
La seqguente definizione € integrata come segue:

Il periodo di validita dell’Offerta compreso tra @ marzo

Periodo di Offerta 2015 e 130 marzo 2015 (estremi inclusi).

Capitolo 11, Rischio A.1 - Rischi connessi al fabbisogno di capitale circolandella Nota
Informativa

Il primo capoverso € integrato come segue:

La Societa, in linea con il modello businesdelle azienddiotechche si trovano nella fase
di sviluppo, non ha in portafoglio prodotti che @i ottenuto [I'autorizzazione
allimmissione in commercio da parte di alcuna atéoregolatoria e, pertanto, i ricavi
conseguiti nel periodo cui si riferiscono le inf@moni finanziarie contenute nella Nota
Informativa non derivano dalla commercializzaziodie prodotti farmaceutici. Fin dalla
propria costituzione, la Societa ha riportato teilnegativi: in particolare, negli esercizi
2011, 2012, 2013 e nel periodo chiuso al 30 setterd®14 la Societa ha registrato perdite di
periodo rispettivamente per Euro 21.569 migliaiar,d221.993 migliaia, Euro 18.169 migliaia
ed Euro 10.525 migliaia. Ai sensi del Regolamen@®/8004/CE e tenuto conto della
definizione di capitale circolante contenuta n&kccomandazioni ESMA/2013/3197{ezzo
mediante il quale 'Emittente ottiene le risorsguiide necessarie a soddisfare le obbligazioni
che pervengono a scadefigd’ Emittente, alla Data della Nota Informativaom dispone di
capitale circolante sufficiente a coprire il faldgao finanziario netto per i 12 mesi successivi
alla Data della Nota Informativa pari a circa Ea&y1 milioni, di cui Euro 7,5 milioni relativi
allattivita di investimento (Euro 1,2 milioni rdlgi ad impianti specifici per il
completamento delldacility di Bresso ed Euro 6,3 milioni relativi ad investimi in
attrezzature per l'industrializzazione dei due pttidfK e NGR-hTNF e di laboratorio).

Il secondo capoverso € integrato come segue:

Si precisa che nel corso dei primi mesi del 201Bmittente ha rilevato la necessita di
incrementare sia costi di sviluppo (al fine di decare il processo di industrializzazione dei
propri prodotti, e in particolare di TK) sia glivestimenti (al fine di dotarsi di una maggiore
capacita produttiva) in modo da seguire un piagamqpegnativo di crescita rispetto a quanto
previsto nelBudget2015 Tale necessita deriva soprattutto dall’attuakadist di avanzato



sviluppo dei propri prodotti e dalle recenti evotur del mercato delle terapie geniche e
cellulari. In particolare, il fabbisogno finanziarcon riferimento ai successivi dodici mesi
dalla Data della Nota Informativa comprengdd stima di capitale circolante netto (positivo)
alla Data della Nota Informativa pari a circa EGt6 milioni e, {i) la stima di un fabbisogno
finanziario complessivo pari a circa Eut8,6 milioni suddiviso in circa Eurd.1,1 milioni,

per quanto attiene la gestione operativa, e citoa@ E,5 milioni, in relazione all’attivita di
investimento, con particolare riferimento alle e¢tzature necessarie per I'industrializzazione
dei prodotti e di laboratorio a completamento dell@vafacility presso il parco scientifico
OpenZone di Bresso (MI). Per quanto concerne laayesfinanziaria, si precisa che i costi
ad essa relativi non sono significativi.

Capitolo Ill, Paragrafo 3.1 - Dichiarazione relativa al capitale circolantedella Nota
Informativa

Il primo capoverso € integrato come segue:

La Societa, in linea con il modello Husinesdelle azienddiotechche si trovano nella fase
di sviluppo, non ha in portafoglio prodotti che @i ottenuto I'autorizzazione
allimmissione in commercio da parte di alcuna atéoregolatoria e, pertanto, i ricavi
conseguiti nel periodo cui si riferiscono le inf@moni finanziarie contenute nella Nota
Informativa non derivano dalla commercializzaziogie prodotti farmaceutici. Fin dalla
propria costituzione, la Societa ha riportato teilnegativi: in particolare, negli esercizi
2011, 2012, 2013 e nel periodo chiuso al 30 setterd®14 la Societa ha registrato perdite di
periodo rispettivamente per Euro 21.569 migliaiar,d221.993 migliaia, Euro 18.169 migliaia
ed Euro 10.525 migliaia. Ai sensi del Regolamen@®/8004/CE e tenuto conto della
definizione di capitale circolante contenuta n&kccomandazioni ESMA/2013/3197{ezzo
mediante il quale 'Emittente ottiene le risorsguiide necessarie a soddisfare le obbligazioni
che pervengono a scadefizd’ Emittente, alla Data della Nota Informativaom dispone di
capitale circolante sufficiente a coprire il faldgao finanziario netto per i 12 mesi successivi
alla Data della Nota Informativa pari a circa Ea&y1 milioni, di cui Euro 7,5 milioni relativi
allattivita di investimento (Euro 1,2 milioni rdlgi ad impianti specifici per il
completamento delldacility di Bresso ed Euro 6,3 milioni relativi ad investimi in
attrezzature per l'industrializzazione dei due pttidfK e NGR-hTNF e di laboratorio).

Il secondo capoverso € integrato come segue:

Si precisa che nel corso dei primi mesi del 201Bmittente ha rilevato la necessita di
incrementare sia costi di sviluppo (al fine di decare il processo di industrializzazione dei
propri prodotti, e in particolare di TK) sia glivestimenti (al fine di dotarsi di una maggiore
capacita produttiva) in modo da seguire un piagadmqpegnativo di crescita rispetto a quanto
previsto nelBudget2015 Tale necessita deriva soprattutto dall’attuakadist di avanzato
sviluppo dei propri prodotti e dalle recenti evotur del mercato delle terapie geniche e
cellulari. In particolare, il fabbisogno finanziarcon riferimento ai successivi dodici mesi
dalla Data della Nota Informativa comprengdd stima di capitale circolante netto (positivo)
alla Data della Nota Informativa pari a circa E6t6 milioni e, (i) la stima di un fabbisogno
finanziario complessivo pari a circa Eut8,6 milioni suddiviso in circa Eurd.1,1 milioni,
per quanto attiene la gestione operativa, e ciwa@ E£,5 milioni, in relazione all’attivita di
investimento, con particolare riferimento alle edtrature necessarie per I'industrializzazione
dei prodotti e di laboratorio a completamento dellevafacility presso il parco scientifico
OpenZone di Bresso (MI). Per quanto concerne laayesfinanziaria, si precisa che i costi
ad essa relativi non sono significativi.
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Capitolo Ill, Paragrafo 3.4 - Motivazioni dell'Offerta e impiego dei proventdella Nota
Informativa

Il secondo capoverso € integrato come segue:

| proventi netti del’Aumento di Capitale sarannestinati alla copertura del fabbisogno
finanziario stimato, per i successivi 12 mesi déata della Nota Informativa, pari a circa
Euro 12,1 milioni e necessario al proseguimento dello syluglinico e industriale dei
prodotti in pipeline (TK e NGR-hTNF), tenuto conto dei risultati ottéine dello stadio di
avanzamento alla Data della Nota Informativa.

Capitolo V, Paragrafo 5.1.3 —Periodo di validita dell’Offerta e modalita di satscrizione
della Nota Informativa

Il primo capoverso € integrato come seque:

Il Periodo di Offerta decorre dal 9 marzo 2018@imarzo 2015 (estremi inclusi). | Diritti di
Opzione, che daranno diritto alla sottoscrizion#dedAzioni, dovranno essere esercitati, a
pena di decadenza, durante il Periodo di Offedmitie gli intermediari autorizzati aderenti al
sistema di gestione accentrata che sono tenutiealeaelative istruzioni a Monte Titoli entro
le 15:30 dell'ultimo giorno del Periodo di Offert®ertanto, ciascun sottoscrittore dovra
presentare apposita richiesta di sottoscrizione leomodalita e nel termine che il suo
intermediario depositario gli avra comunicato pesieurare il rispetto del termine di cui
sopra.

La tabella relativa al calendario indicativo delf@ta in Opzione € integrata come segue:

CALENDARIO INDICATIVO DELL 'OFFERTA

Inizio del Periodo di Offerta 9 marzo 2015

Ultimo giorno di negoziazione dei Diritti di Opzien 23 marzo 2015

Termine del Periodo di Offerta e termine ultimadttoscrizione delle 30 marzo 2015

Azioni

Comunicazione dei risultati dell'Offerta Entro 5 giorni dal termine del

Periodo di Offerta

Capitolo V, Paragrafo 5.1.10 -Esercizio del diritto di prelazione, negoziabilitiei diritti di
sottoscrizione e trattamento dei diritti di sottogione non esercitafi della Nota
Informativa

Il secondo capoverso € integrato come segue:

| Diritti di Opzione dovranno essere esercitatipena di decadenza, durante il Periodo di
Offerta, tra il 9 marzo 2015 e 80 marzo 2015 (estremi compresi), presso gli interared
autorizzati aderenti al sistema di gestione acaemtili Monte Titoli, che sono tenuti a dare
istruzioni a quest’ultima entro le 15:30 dell'uliongiorno del Periodo di Offerta.

L'ultimo capoverso € integrato come seque:

| Diritti di Opzione non esercitati entro B0 marzo 2015 (compreso) saranno offerti
dall’Emittente sul MTA ai sensi dell’art. 2441, coma 3, cod. Civ.
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INTEGRAZIONI ALLA NOTA DI SINTESI

Definizioni alla Nota di Sintesi
La seqguente definizione € integrata come segue:

Il periodo di validita dell’Offerta compreso tra @ marzo

Periodo di Offerta 2015 e 130 marzo 2015 (estremi inclusi).

Sezione B.4a della Nota di Sintesi

Ferma e invariata la restante parte della Seziofa &eclla Nota di Sintesi non espressamente
riportata nel Supplemento, il testo della SezionaE® integrato come seque:

B.4a |Descrizione delle principali tendenze recenti riguadanti 'Emittente e i settori
in cui opera

[omissis]

Si segnala peraltro che, in considerazione daliddt stadio di avanzato sviluppo dei
propri prodotti e della necessita di completars\duppo industriale alla luce delle
previsioni di mercato potenziale per il prodotto,Tionché delle recenti evoluzigni
del mercato delle terapie geniche e cellulari, seg€0 necessario incrementare |l
fabbisogno finanziario sottesoBildget 201%er i 12 mesi successivi alla Data della
Nota di Sintesi. In tale ottica, 'Emittente haisito il fabbisogno complessivo per i
successivi 12 mesi che é stato incrementato a Eura 18,6 milioni suddiviso i
circa Euro11,1 milioni, per quanto attiene la gestione operativaparticolare |
attivita connesse al processo di industrializzeziaei propri prodotti TK
NGRhTNF) e ad investimenti per complessivi Euro mBioni (di cui Euro 6,
milioni relativi alle attrezzature necessarie alffustrializzazione dei prodotti ed
Euro 1,2 milioni per alcuni impianti specifici) &he dell’allestimento della nuova
facility di Bresso.

[omissis]

Sezione B.11 della Nota di Sintesi

Ferma e invariata la restante parte della Sezioh# &ella Nota di Sintesi non espressamente
riportata nel Supplemento, il testo della SeziorELR integrato come seque:

B.11 |Dichiarazione relativa al capitale circolante

[omissis]

Ai sensi del Regolamento 809/2004/CE e tenuto cdetta definizione di capitale
circolante contenuta nelle Raccomandazioni ESMAZZRI9 (‘mezzo mediante |i
quale I'Emittente ottiene le risorse liquide ne@ess a soddisfare le obbligazioni
che pervengono a scadeilzd Emittente alla Data della Nota di Sintesi ndispon
di capitale circolante sufficiente a coprire il bédogno finanziario netto per i 12
mesi successivi alla Data della Nota di Sintesi @arirca Eurol2,1 milioni, di cui
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Euro 7,5 milioni relativi all'attivita di investimso.

[omissis]

Sezione E.2a della Nota di Sintesi

Ferma e invariata la restante parte della Sezioba #ella Nota di Sintesi non espressamente
riportata nel Supplemento, il testo della Seziorgake integrato come segue:

E.2a | Motivazioni dell’Offerta e impiego dei proventi

| proventi netti dellAumento di Capitale saranmestinati alla copertura del
fabbisogno finanziario stimato, per i successivirgsi dalla Data della Nota |di
Sintesi, pari a circa Eurb2,1 milioni e necessario al proseguimento dello s\hip
clinico e industriale dei prodotti ipipeline (TK e NGR-hTNF), tenuto conto dei
risultati ottenuti e dello stadio di avanzamenta 8lata della Nota di Sintesi.

[omissis]

Sezione E.3 della Nota di Sintesi

Ferma e invariata la restante parte della SezioBal&la Nota di Sintesi non espressamente
riportata nel Supplemento, il testo della Sezior®edEintegrato come seque:

E.3 | Termini e condizioni dell’Offerta

[omissis]
La seguente tabella riporta il calendario indicatilel'operazione e dell’Offerta.

CALENDARIO INDICATIVO DELL 'OFFERTA

Inizio del Periodo di Offerta 9 marzo 2015

Ultimo giorno di negoziazione dei Diritti di Opzien 23 marzo 2015

Termine del Periodo di Offerta e termine ultimasditoscrizione delle 30 marzo 2015

Azioni

Comunicazione dei risultati dell’Offerta Entro 5 giorni dal termine del

Periodo di Offerta

[omissis]
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