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Avvertenza

Per una dettagliata indicazione dei fattori ditiscrelativi all’Emittente si rinvia al Capitolo IVFattori di
Rischio” del Documento di Registrazione.

La Societd, in linea con il modello businesslelle azienddiotechche si trovano nella fase di sviluppo, non
ha in portafoglio prodotti che abbiano ottenutaiitaizzazione all'immissione in commercio da padlte
alcuna autorita regolatoria e, pertanto, i rica@nseguiti nel periodo cui si riferiscono le inforzmani
finanziarie contenute nella Nota Informativa nonrivino dalla commercializzazione di prodotti
farmaceutici. Fin dalla propria costituzione, lacteta ha riportato risultati negativi: in particaa negli
esercizi 2011, 2012, 2013 e nel periodo chiusoOak&tembre 2014 la Societa ha registrato perdite d
periodo rispettivamente per Euro 21.569 migliaiayde21.993 migliaia, Euro 18.169 migliaia ed Euro
10.525 migliaia.

Ai sensi del Regolamento 809/2004/CE e tenuto cdelia definizione di capitale circolante contenugdie
Raccomandazioni ESMA/2013/319 nfezzo mediante il quale I'Emittente ottiene le rgeo liquide
necessarie a soddisfare le obbligazioni che persraga scadenZy I'Emittente alla Data della Nota
Informativa non dispone di capitale circolante widghte a coprire il fabbisogno finanziario netterp 12
mesi successivi alla Data della Nota Informativai pacirca Euro 16,1 milioni, di cui Euro 7,5 mitio
relativi all’attivita di investimento.

Al fine di coprire il suddetto fabbisogno finani@r I'Emittente intende utilizzare i proventi netti
del’Aumento di Capitale, stimati in circa Euro @9nilioni in caso di integrale sottoscrizione, akto dei
costi accessori dell’operazione ed ipotizzandddgnale utilizzo, ai fini della sottoscrizione dalimento di
Capitale, dei versamenti in conto futuro aumentocalpitale effettuati per circa Euro 10,1 miliorm, i
esecuzione di impegni di supporto finanziario atiiEente che taluni soci hanno assunto nel mese di
gennaio del 2014 per un importo complessivo di Bi&,@ milioni. Tuttavia alla Data della Nota Infaativa

non sussistono impegni irrevocabili e incondiziodasottoscrizione dell’Aumento di Capitale néreyisto
I'intervento di alcun consorzio di garanzia.

Nell'ipotesi di mancato buon esito del’lAumento @iapitale, la Societa potrebbe reperire le risorse
finanziarie necessarie a fronteggiare il suddedtibisogno finanziario per un importo pari a circa Euro
2,6 milioni dal Socio Airain, ove quest'ultimo desssecuzione al proprio residuo impegno di supporto
finanziario allEmittente assunto nel gennaio déil#; (i) mediante I'esecuzione di ulteriotianches
dellaumento di capitale riservato a Société Gérémasensi del SEF; e/di{ attraverso ulteriori azioni da
porre in essere, quali il ricorso a finanziamentiyero la rimodulazione delle attivita operativedegli
investimenti.

In relazione al citato impegno di Airain si evidenperaltro che tale impegno non risulta garanRiguardo
all'accordo SEF si precisa che, tenuto conto dalbelalita di determinazione del prezzo di sottosmnie e
del numero di azioni di ciascuna tranche, le cdodizli mercato potrebbero non consentire di wdiz tale
strumento secondo tempi e quantita coerenti caogsigenze di liquidita della Societa. Pertanto lizgd
dello strumento SEF potrebbe non risultare la maiqut efficace alla luce delle attuali incertezegaite
allandamento dei mercati azionari e in particolatel titolo MolMed. Inoltre si evidenzia che la
rimodulazione delle attivita operative e degli istmmenti, sia pur funzionale alla riduzione deldeogno
finanziario netto della Molmed per i dodici mesiceessivi alla Data della Nota Informativa, potrebbe
comportare un significativo rallentamento dell\att di ricerca e sviluppo, con conseguenti ulteraffetti
negativi sulla situazione economico-patrimoniafeanziaria della Societa.Tenuto conto di quantecpde,
non vi € certezza circa il fatto che dalle suddelteriori azioni indicate nei punti)( (i) e (ii) 'Emittente
possa reperire risorse sufficienti a coprire ilbigbgno finanziario dei successivi dodici mesi adllata
della Nota Informativa.

Fermo restando quanto sopra, ne consegue che $&pgtiva della continuita aziendale di MolMed é
strettamente legata al buon esito dellAumento dpi@le e, nel caso di insuccesso dellAumento di
Capitale, al buon esito delle sopra indicate wteazioni di reperimento delle risorse finanziatieassenza

di alcuna delle misure precedentemente indicatepartura del fabbisogno finanziario netto per im@si
successivi alla Data della Nota Informativa, sivpde che MolMed esaurisca le disponibilita liquéshero la
fine del mese di giugno 2015.
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DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco delle definizionde termini utilizzati all'interno della
Nota Informativa. Tali definizioni e termini, salvdiversamente specificato, hanno Il
significato di seguito indicato.

Airain Ltd. con sede in Level 1, LM Complex, Brewer
Street, Mriehel, Birkirkara (Malta).

L’aumento di capitale sociale, a pagamento e in via
scindibile, anche in pitranches deliberato dal Consiglio

di Amministrazione del 23 febbraio 2015 in forzdlae
delega conferita dallAssemblea Straordinaria della
Societa in data 3 marzo 2014, ai sensi dell’art3del
Codice Civile, per massimi Euro 50 milioni, comps®o
delleventuale sovrapprezzo, mediante emissione di
azioni ordinarie, godimento regolare e aventi le
medesime caratteristiche delle azioni in circolagialla
data della loro emissione, da offrirsi in opziongli a
azionisti ai sensi dell’art. 2441 del Codice Ciwaetro e
non oltre il 31 maggio 2015.

Airain

Aumento di Capitale
0 Aumento di
Capitale in Opzione

Le azioni ordinarie del’Emittente, prive dell’inchzione
Azioni del valore nominale, rivenienti dallAumento di Gape
ed oggetto dell'Offerta, con godimento regolare.

Azionisti Paciscenti o Airain, Fininvest, H-Equity, H-Invest e Science lP&af
Partecipanti in liquidazione.

Borsa Italiana S.p.A., con sede legale in Milan@zPa

Borsa ltaliana degli Affari n. 6.

Il budgetapprovato dal Consiglio di Amministrazione nel
corso del mese di dicembre 2014 che fgrevede un
contenimento dei costi legati alle attivita di
sperimentazione e sviluppo dei prodotii) prevede un
livello di investimento in linea con i passati esere (ii)
non tiene conto di eventuali impatti positivi denmi da
accordi strategici o industriali cqulayersdel settore con
cui la Societa ha gia avviato rapporti. dudget 2015
prevede le seguenti principali attivita) (a prosecuzione
Budget2015 delle attivita diout-licensingper il prodotto NGR-hTNF
alla luce dei risultati acquisiti nello studio dage Il nel
trattamento di pazienti affetti da mesotelioma ptEua
prognosi particolarmente severa)) (la prosecuzione
dello sviluppo del processo produttivo per il méocdi
NGR-hTNF; €) la prosecuzione dello studio di Fase Il
sul prodotto TK, per il quale e stata presentatamsezo
2014 una domanda diconditional approvdl presso
I'ente regolatorio europeo; a@)(l'intensificazione delle
attivita di sviluppo e produzione di nuovi trattamiedi



Business Plar?015-
2017

Codice Civile o cod.

Civ.
CONSOB

Data della Nota
Informativa

Diritto di Opzione o
Diritti di Opzione

Documento di
Registrazione

Fininvest

Fondazione San

terapia genica e cellulare.

Il piano industriale 2015-2017, condiviso nelle ekn
strategiche dal Consiglio di Amministrazione tersutib
19 dicembre 2014 aggiornato sulla base delle mant
informazioni a disposizione della Societa la cui
declinazione puntuale verrd approvata a seguito
dell’esecuzione dellaumento di capitale quand@awsia
contezza dei proventi effettivamente raccoltiBlsiness
Plan 2015-2017 assume un contesto di sviluppo in piena
operativita e prevede nellarco 2015-2017:) (il
proseguimento dello sviluppo clinico e industriaei
principali prodotti sperimentali;iij il proseguimento di
attivita ed investimenti volti a dotarsi di ulterocapacita
produttiva; {ii) la selezione di ulteriori prodotti come
candidati clinici per il successivo sviluppo degtessi;
(iv) l'investimento in ricerca preclinica o in acqaisini

di ulteriori tecnologie e prodotti attraverso licen e ¥)
laumento degli investimenti oltre i livelli attualin
ragione della possibile creazione di un’organizaagi
commerciale e dell’'ampliamento della capacita ptibeh
mediante la completa automazione della produzieta d
terapia cellulare TK.

Il Regio Decreto 16 marzo 1942, n. 262 e successive
modificazioni.

Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa, co
sede legale in Roma, Via G.B. Martini, n. 3.

La data di approvazione della Nota Informativa.

Il diritto degli azionisti MolMed,ex art. 2441, cod. civ.,
di sottoscrivere un determinato numero di nuoveoAzi
in ragione delle azioni ordinarie MolMed detenute,
secondo il rapporto di opzione di n. 4 Azioni ogni5
azioni ordinarie detenute.

I documento di registrazione relativo allEmittent
depositato presso la Consob in data 6 marzo 2015, a
seguito di comunicazione del provvedimento di
approvazione con nota del 6 marzo 2015, protoaollo
0016805/15. Il Documento di Registrazione e disipitai
presso la sede legale dellEmittente, in Milanoa vi
Olgettina n. 58, nonché sul sitoternet del’Emittente
www.molmed.com.

Finanziaria di Investimento — Fininvest S.p.A., c&de
in Roma, Largo del Nazareno n. 8.

Fondazione Centro San Raffaele del Monte Tabor, gia



Raffaele

H-Equity

H-Invest

IFRS o Principi
Contabili
Internazionali

IRES
IRPEF

Istruzioni
IVA

MolMed, la Societa o
'Emittente

Monte Titoli

MTA

Nota di Sintesi

Nota Informativa

Offerta in Opzione o

controllante di Science Park Raf S.p.A. (in liqudee),
con sede in Milano, via Olgettina n. 60.
Dal 10 maggio 2012, ha modificato la sua denomorezi

in “Fondazione Centro San Raffaele del Monte Tahor
liquidazione e in concordato preventivo” e dall’ll
maggio 2012 ha conferito ad una nuova Societa,
“Ospedale San Raffaele S.r.l.”, il ramo d'azienda
costituito dal complesso delle strutture ospedalier
cliniche e di ricerca dell’organizzazione, dei ragp
anche contrattuali e del personale afferente dtigita
ospedaliere, cliniche, scientifiche e di ricercallada
Fondazione medesima svolte, oltre al controlloaece
Park Raf in liquidazione, azionista di MolMed.

H-Equity S.r.l., con sede in Milano, via Senatd A.
H-Invest S.p.A., con sede in Milano, via C. Bottdl 8.

Tutti gli International Financial Reporting Standards
tutti gli International Accounting Standard$AS), tutte

le interpretazioni dellhternational Reporting
Interpretations Committee(IFRIC), precedentemente
denominateStanding Interpretations Committ€sIC).

Imposta sui redditi delle societa.
Imposta sul reddito delle persone fisiche.

Le istruzioni al Regolamento di Borsa.
Imposta sul valore aggiunto.

Molecular Medicine S.p.A., con sede legale in Mdan
Via Olgettina n. 58.

Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, Piazza lieg
Affari n. 6.

Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito
Borsa ltaliana S.p.A.

La nota di sintesi relativa al’Emittente depositairesso

la Consob in data 6 marzo 2015, a seguito di
comunicazione del provvedimento di approvazione con
nota del 6 marzo 2015, protocollo n. 0016807/15. La
Nota di Sintesi e disponibile presso la sede legale
dell’Emittente, in Milano, via Olgettina n. 58, rdré sul
sito internetdell’Emittente www.molmed.com.

La presente nota informativa sugli strumenti finanz

L'offerta in opzione, ai sensi dell'art. 2441, pom
comma, del codice civile, agli azionisti MolMed di



Offerta

Offerta in Borsa

Ospedale San
Raffaele

Periodo di Offerta

Prezzo di Offerta

Regolamento (CE)
809/2004

Regolamento di
Borsa

Regolamento
Emittenti

Revised Budge?2015

Science Park Raf o
Science Park

Azioni rivenienti dall’Aumento di Capitale.

L’offerta sul MTA dei Diritti di Opzione non esetati
durante il Periodo di Offerta, ai sensi dell’'ai42, terzo
comma, cod. civ.

Ospedale San Raffaele S.r.l., con sede in Milana, v
Olgettina n. 60, che comprende tra l'altro I'IRCCS
Ospedale San Raffaele, [Ilstituto Scientifico San
Raffaele, I'Ospedale e il Dipartimento di Biotecogie
(DIBIT).

Il periodo di validita dell’Offerta compreso tradlmarzo
2015 e il 27 marzo 2015 (estremi inclusi).

Il prezzo d'offerta, pari a Euro 0,2660 a cui ciasa
nuova Azione sara offerta in opzione agli azionisti
MolMed.

Regolamento (CE) n. 809/2004 della Commission&éel
aprile 2004, come successivamente modificato giiate
recante modalita di esecuzione della direttiva ZDDEE

del Parlamento Europeo e del Consiglio per quanto
riguarda le informazioni contenute nei prospetti, i
modello dei prospetti, l'inclusione delle informaai
mediante riferimento, la pubblicazione dei prospetta
diffusione di messaggi pubblicitari.

Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti dasBo
Italiana, deliberato dal Consiglio di Amministraze di
Borsa lItaliana in data 10 giugno 2014 e approvaitad
Consob con delibera n. 18973 del 16 luglio 2014 e
successive modificazioni e integrazioni.

Il regolamento approvato dalla Consob con delibera
11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e
integrazioni.

I Revised Budget2015 condiviso dal Consiglio di
Amministrazione, muovendosi nellambito delle linee
guida generali, deriva dalla necessita di rivedeBaidget
2015 sin dai primi mesi del 2015 e incrementaigalll

di spesa in termini di sviluppo e investimenti per
continuare un piu impegnativo piano di crescita &lice
sia dei risultati ottenuti in relazione ai prodagtial loro
stadio avanzato di sviluppo, sia delle recenti exioini
del mercato delle terapie geniche e cellulari.

Science Park Raf S.p.A. controllata al 100% da Qeslge
San Raffaele a far data dall'll maggio 2012 e pwsta
liquidazione a far data dal 16 novembre 2012, eutesn
Milano via Olgettina, n. 60.



SEF

Societa di Revisione

Société Générale o
SG

Statuto

Testo Unico o TUF

L’accordo “SEF —Standby Equity Facility sottoscritto
tra la Societa e Société Générale in data 31 1\2PiD4.

Ai sensi di tale accordo, Société Générale si eegnpta

a sottoscrivere un aumento di capitale della Saciéa
effettuarsi in piutranches con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'art. 2441, quarto commapisdo
periodo e dell'art. 2443 del Codice Civile, da eseg in

via scindibile entro e non oltre il 31 luglio 201per
massime n. 46.000.000 azioni ordinarie, pari aP%®,
delle azioni MolMed in circolazione alla data di
sottoscrizione dell’accordo, sulla base di ricleesti
sottoscrizione discrezionali formulate da MolMed a
Société Générale secondo i termini e le condizioni
contenute nell'accordo, fermo restando che, in @gso,

le azioni emesse ai sensi di ciascuna richiesta di
sottoscrizione, unitamente alle azioni ordinarieesse
nei 12 mesi precedenti la data della richiesta di
sottoscrizione, non potranno eccedere il 10% deleni
ordinarie MolMed gia ammesse alla negoziazione sul
MTA in tale data.

Deloitte & Touche S.p.A., con sede in Milano, via
Tortona n. 25.

Société Générale S.A., con sede in Parigi (Francia)
Boulevard Haussmann n. 29.

Lo statuto sociale di MolMed vigente alla Data déllota
Informativa.

D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e successive
modificazioni.



CAPITOLO | - PERSONE RESPONSABILI

1.1 Responsabili della Nota Informativa

L’Emittente assume la responsabilitd della vertdice completezza dei dati e delle
notizie contenuti nella Nota Informativa.

1.2 Dichiarazione di responsabilita

MolMed, responsabile della redazione della Noteormftiva, dichiara che, avendo
adottato tutta la ragionevole diligenza a tale s¢dp informazioni in esso contenute
sono, per quanto a propria conoscenza, conforratihie non presentano omissioni tali
da alterarne il senso.

La Nota Informativa e conforme al modello depositatesso la Consob in data 6 marzo
2015, a seguito della comunicazione del provvedimein approvazione con nota del 6
marzo 2015, protocollo n. 0016807/15.
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FATTORI DI RISCHIO

2. CAPITOLO II - FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI S  TRUMENTI
FINANZIARI OGGETTO DELL'OFFERTA

A.1 Rischi connessi al fabbisogno di capitale cirtante

La Societa, in linea con il modello Husinesgelle aziendéiotechche si trovano
nella fase di sviluppo, non ha in portafoglio prtidache abbiano ottenuto
I'autorizzazione all'immissione in commercio da teadi alcuna autorita regolatoria
e, pertanto, i ricavi conseguiti nel periodo cui rieriscono le informazioni
finanziarie  contenute nella Nota Informativa non riveno dalla
commercializzazione di prodotti farmaceutici. Fialld propria costituzione, la
Societa ha riportato risultati negativi: in parta@, negli esercizi 2011, 2012, 2013
e nel periodo chiuso al 30 settembre 2014 la Sotiatregistrato perdite di periodo
rispettivamente per Euro 21.569 migliaia, Euro 23.9migliaia, Euro 18.169
migliaia ed Euro 10.525 migliaia. Ai sensi del Riegento 809/2004/CE e tenuto
conto della definizione di capitale circolante @nita nelle Raccomandazioni
ESMA/2013/319 (thezzo mediante il quale 'Emittente ottiene le rgsoliquide
necessarie a soddisfare le obbligazioni che pergroga scadenzg I'Emittente,
alla Data della Nota Informativa non dispone diitde circolante sufficiente a
coprire il fabbisogno finanziario netto per i 12gnsuccessivi alla Data della Nota
Informativa pari a circa Euro 16,1 milioni, di dguro 7,5 milioni relativi all’attivita
di investimento (Euro 1,2 milioni relativiagli imgmti specifici per I'allestimento
della facility di Bresso, ed Euro 6,3 milioni relativi ad attrezge per
I'industrializzazione dei prodotti e di laboratoyio

Si precisa nel corso dei primi mesi del 2015, I'Eemite ha rilevato la necessita di
incrementare sia costi di sviluppo (al fine di decme il processo di
industrializzazione dei propri prodotti, e in peadliare di TK) sia gli investimenti (al
fine di dotarsi di una maggiore capacita produjtimamodo da seguire un piano piu
impegnativo di crescita rispetto a quanto previstbBudget2015. Tale necessita
deriva soprattutto dall’attuale stadio di avanzatduppo dei propri prodotti e dalle
recenti evoluzioni del mercato delle terapie gemiehcellulari. In particolare, il
fabbisogno finanziario con riferimento ai successiodici mesi dalla Data della
Nota Informativa comprende) (la stima di capitale circolante netto (positiala
Data della Nota Informativa pari a circa Euro 6,8iani e, (i) la stima di un
fabbisogno finanziario complessivo pari a circad=R2,6 milioni suddiviso in circa
Euro 15,1 milioni, per quanto attiene la gestioperativa, e circa Euro 7,5 milioni,
in relazione all'attivita di investimento, con pgadlare riferimento alle attrezzature
necessarie per l'industrializzazione dei prodotiilidaboratorio a completamento
della nuovaacility presso il parco scientifico OpenZone di Bresso)(Mer quanto
concerne la gestione finanziaria, si precisa cloesti ad essa relativi non sono
significativi.

Al fine di coprire il suddetto fabbisogno finanz@rl’Emittente intende utilizzare i
proventi netti del’Aumento di Capitale, stimati@rca Euro 39,0 milioni in caso di
integrale sottoscrizione, al netto dei costi acoessell’operazione ed ipotizzando
l'integrale utilizzo, ai fini della sottoscriziongel’Aumento di Capitale, dei
versamenti in conto futuro aumento di capitalegtidiati per circa Euro 10,1 milioni,
in esecuzione di impegni di supporto finanziarikEahittente che taluni soci hanno
assunto nel mese di gennaio del 2014 per un impmioplessivo di Euro 12,7
milioni.

Tuttavia alla Data della Nota Informativa non ssiBio impegni irrevocabili e
incondizionati di sottoscrizione dell’Aumento di @tale né & previsto l'intervento
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di alcun consorzio di garanzia. Nell'ipotesi di mato buon esito del’Aumento di
Capitale, la Societa potrebbe reperire le risoirseniarie necessarie a fronteggiare
il suddetto fabbisogno finanziarig per un importo pari a circa Euro 2,6 milioni dal
Socio Airain, ove quest'ultimo desse esecuzionepralprio residuo impegno di
supporto finanziario all’Emittente assunto nel gaondel 2014; (i) mediante
I'esecuzione di ulterioritranches dellaumento di capitale riservato a Société
Générale ai sensi del SEF; eilo) (attraverso ulteriori azioni da porre in essergliq

il ricorso a finanziamenti, ovvero la rimodulaziodelle attivita operative e degli
investimenti. In relazione al citato impegno di @ir si evidenzia peraltro che tale
impegno non risulta garantito. Riguardo all’acco&IeF si precisa che, tenuto conto
delle modalita di determinazione del prezzo diagsuttizione e del numero di azioni
di ciascuna tranche, le condizioni di mercato faiiezo non consentire di utilizzare
tale strumento secondo tempi e quantita coeremtilecesigenze di liquidita della
Societa. Pertanto I'utilizzo dello strumento SERr@bbe non risultare la misura piu
efficace alla luce delle attuali incertezze legat@ndamento dei mercati azionari e
in particolare del titolo MolMed. Si segnala infinghe la Societa potrebbe
ulteriormente intervenire attraverso la rimodulagodelle attivita programmate
incluse nel sopra indicato fabbisogno dei prossithimesi. In tale ottica, & stato
approvato un Budget 2015 successivamente integrato in considerazione
dell'avanzato stadio dei propri prodotti e dellacessita di completare il loro
sviluppo indutriale, che contemplg {I contenimento dei costi di sviluppo clinico e
industriale dei prodotti NGR-hTNF e TKn circa Euro 7,6 milioni nei successivi
dodici mesi dalla Data della Nota Informati\@) I'investimento in alcuni impianti
necessari al completamento della nudaeility di Bresso (Euro 1,2 milioni nei
successivi dodici mesi dalla Data della Nota Infatina) e {ii) non tiene conto di
eventuali impatti positivi derivanti da accordiagé&gici o industriali coplayersdel
settore con cui la Societa ha gia avviato rapporti.

Fermo restando quanto sopra, ne consegue che &paptiva della continuita
aziendale di MolMed e strettamente legata al busiio eel’Aumento di Capitale e,
nel caso di insuccesso dellAumento di Capitalehwadn esito delle sopra indicate
ulteriori azioni di reperimento delle risorse fizéarie. In assenza di alcuna delle
misure precedentemente indicate a copertura déisadpno finanziario netto per i
12 mesi successivi alla Data della Nota Informatisa prevede che MolMed
esaurisca le disponibilita liquide entro la finé aese di giugno 2015.

Infine, in considerazione del fatto che per lo wygo della proprigipeling nei
prossimi anni e fino alla commercializzazione énatia una spesa complessiva di
circa Euro 52,5 milioni, il 19 dicembre 2014 e staresentato al Consiglio di
Amministrazione ilBusiness Plar2015-2017, attualmente in corso di discussione,
che prevede le seguenti assunzidijiia valorizzazione dellgipelinedella Societa
attraverso la commercializzazione diretta o attrswveccordi dout-licensingcon i
maggiori playersindustriali con cui sono gia stati avviati rappatvari livelli di
avanzamento, nonch@i) il consolidamento e I'espansione deladership nel
settore delle terapie geniche e cellulari con cgmeete aumento dei ricavi da
attivita conto terzi.

Sulla base delle predette assunzioni, gli obiefingvisti nelBusiness Plar2015-
2017 sono:if il completamento dello sviluppo clinico e induslie dei principali
prodotti sperimentali(ii) il proseguimento di attivita ed investimenti vatidotarsi
di ulteriore capacita produttivaiji( la selezione di ulteriori prodotti come candidati
clinici per il successivo sviluppo degli stess¥) ('investimento in ricerca preclinica
o0 in acquisizioni di ulteriori tecnologie e proddaittraverso licenze; e/ 'aumento
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degli investimenti oltre i livelli attuali, in raghe della possibile creazione di
un’organizzazione commerciale e delllampliamentolladecapacita produttiva
mediante la completa automazione della produzietia terapia cellulare TK.

Per ulteriori informazioni sulle risorse finanzeudella Societafr. il Capitolo X del
Documento di Registrazione, nonche il bilanciorimedio al 30 settembre 2014 e il
bilancio al 31 dicembre 2013, disponibili sul sitoternet dellEmittente
(www.molmed.com).

(Cfr. Capitolo lll, Paragrafo 3.1, della Nota Infornvai)
A.2 Rischi relativi alla sottoscrizione dell’Aumenb di Capitale

Nell’ambito del’Aumento di Capitale non & previdtimtervento di alcun consorzio
di collocamento e/o garanzia, né sussistono, ab#aDdella Nota Informativa,
impegni irrevocabili e incondizionati di sottoscoze.

Si segnala che in data 31 gennaio 2014 il ConstfjlAmministrazione della Societa
ha ricevuto da parte di Airain, Fininvest e H-Eguisoci aderenti al Patto
parasociale avente ad oggetto le azioni MolMed woadh data 4 marzo 2015,
'impegno degli stessi ad assicurare il supportoariziario necessario al
mantenimento delle condizioni idonee alla prosemzidelle attivita pianificate
dalla Societd e per il rispetto delle obbligazicssunte per un ammontare
complessivo di circa Euro 12,7 milioni. Tale impeghassunto sino alla data del 30
aprile 2015 ed e valido in presenza delle fattisppeeviste dagli artt. 2446 e 2447
del codice civile.

In particolare, nel corso del 2014, in esecuziondall impegni, i soci hanno
effettuato versamenti in conto futuro aumento gitede in favore della Societa, per
un ammontare complessivo pari a circa Euro 8,6omiiliversati dal Socio Fininvest
in data 30 giugno 2014 e 30 settembre 2014 pea &xoo 6,6 milioni e dai Soci
Airain e H-Equity (anche attraverso la collegatdnMest) rispettivamente per circa
Euro 1,2 milioni e circa Euro 0,8 milioni nel cordel mese di luglio 2014.

Alla Data della Nota Informativa:

(i) il socio H-Equity ha manifestato la propria irgeme di sottoscrivere I’/Aumento
di Capitale per la quota allo stesso spettantepiiome alla data della delibera di
Aumento di Capitale fino a concorrenza massimdiaglbrto oggetto dell'impegno
formale assunto in data 31 gennaio 2014 nei cotifdetia Societa, pari a circa Euro
1,1 milioni (escludendo la quota eseguita dalldegaita H-Invest in sostituzione
della stessa H-Equity). In data 18 febbraio 2018 ddity ha versato in conto futuro
aumento di capitale il citato importo pari a cieearo 1,1 milioni;

(i) il socio H-Invest ha manifestato la propria irgeme di sottoscrivere I’Aumento
di Capitale per la quota allo stesso spettantepiziome alla data della delibera di
Aumento di Capitale fino a concorrenza massimdiaglbrto pari a circa Euro 1,2
milioni, oggetto del complessivo impegno formalswuago in data 31 gennaio 2014
nei confronti della Societa. In data 18 febbraid20H-Invest ha versato in conto
futuro aumento di capitale I'importo residuo di alicitato impegno a supportare la
Societa, pari a circa Euro 0,4 milioni;

(iii) il socio Airain ha manifestato alla Societa lénzione di sottoscrivere
’Aumento di Capitale per la quota allo stesso spee in opzione alla data della
delibera di Aumento di Capitale, assorbendo cosesiduo impegno di supporto
finanziario sottoscritto in data 31 gennaio 201aj p circa Euro 2,6 milioni;
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(iv) il socio Fininvest ha manifestato alla Societa deopria disponibilita a
partecipare allAumento di Capitale nei limiti deliquota ad esso spettante in
opzione.

Si segnala che ’Aumento di Capitale e in formanditiile e, pertanto, il capitale
sociale dellEmittente sara comunque aumentato per importo pari alle
sottoscrizioni raccolte sino al termine stabilite.(31 maggio 2015).

Infine si sottolinea che la prospettiva della coniia aziendale di MolMed é legata
al buon esito delle misure di rafforzamento patrnimte programmate dalla Societa
ed in modo particolare al buon esito del’ Aumenit@edpitale in opzione. In assenza
di alcuna delle misure a copertura del fabbisognaniziario netto per i 12 mesi
successivi alla Data della Nota Informativa, sivede che MolMed esaurisca le
disponibilita liquide entro la fine del mese di gio 2015.

(Cfr. Capitolo V, Paragrafo 5.2.2 della Nota Informajiv

A.3 Rischi relativi alla liquidabilita e volatilita delle Azioni e dei relativi Diritti
di Opzione

| Diritti di Opzione e le Azioni presentano gli glenti di rischio propri di un
investimento in azioni quotate della medesima @atupossessori di tali strumenti
hanno la possibilita di liquidare il proprio inveséento sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana.

Tuttavia, tali strumenti potrebbero presentare lamob di liquidita, a prescindere
dal’Emittente o dallammontare delle Azioni, in apto le richieste di vendita
potrebbero non trovare adeguate e tempestive gartite. Infine, il prezzo delle
Azioni e, eventualmente, dei Diritti di Opzione,ty@be fluttuare notevolmente in
relazione a una serie di fattori, alcuni dei qesliulano dal controllo del’Emittente;
in alcune circostanze, pertanto, il prezzo di merqetrebbe non riflettere i reali
risultati operativi del Gruppo.

Il prezzo dei Diritti di Opzione dipendera, tralffa, dal’andamento del prezzo delle
azioni MolMed in circolazione e potrebbe esseregsttg a maggiore volatilita
rispetto al prezzo di mercato delle stesse.

Nell’ambito dell'Offerta, infine, alcuni azionistliella Societa potrebbero decidere di
non esercitare i propri Diritti di Opzione e di demli sul mercato. Cido potrebbe

avere un effetto negativo sul'andamento e sullatida del prezzo di mercato dei

Diritti di Opzione o delle Azioni.

(Cfr. Capitolo VI della Nota Informativa).
A.4 Criteri di determinazione del Prezzo di Offerta

Il Prezzo di Offerta delle Azioni, pari a Euro O§@6per ciascuna Azione, e stato
fissato dal Consiglio di Amministrazione di MolMed data 4 marzo 2015, sulla
base dei criteri stabiliti dal medesimo Consiglio Ainministrazione in data 23

febbraio 2015, in forza della delega conferita 'dabemblea Straordinaria del 3
marzo 2014.

In particolare, il Prezzo di Offerta e stato detieaio tenendo conto, tra 'altro, delle
condizioni del mercato in generale e del’andameaitgbprezzi e dei volumi delle
azioni della Societa esistenti, espressi dal tiialBorsa, nonché dell’andamento
economico, patrimoniale e finanziario della Socetnsiderata la prassi di mercato
per operazioni similari e applicando, secondo lesgr di mercato per operazioni
similari, uno sconto sul prezzo teoriea diritto (c.d. Theoretical Ex Right Price-
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TERP) delle azioni esistenti il cui importo sardedminato dalla Societa e secondo
le metodologie correnti.

(Cfr. Capitolo V, Paragrafo 5.3.1, della Nota Informalji
A.5 Effetti diluitivi

Le Azioni sono offerte in opzione a tutti gli azisth di MolMed e, pertanto, non vi
sono effetti diluitivi derivanti dallAumento di Qatale in termini di quota
percentuale di partecipazione sul capitale socra@e confronti degli azionisti
dellEmittente che decideranno di sottoscrivere ffié@a per la parte di loro
pertinenza.

Gli azionisti che decidessero di non sottoscritarguota loro spettante, nel caso di
mancato integrale esercizio dei Diritti di Opziofeeo spettanti e di integrale
sottoscrizione dellAumento di Capitale in Opziorybirebbero una riduzione
massima della loro partecipazione, in termini peteali sul capitale, pari al 44,44%.

L’esecuzione dell'aumento di capitale riservato@a& sensi del SEF comportera un
effetto diluitivo che, alla Data della Nota Infortiva, non & determinabile in quanto

dipendera dagli importi delle tranche che sararsttoscritte da SG in esecuzione
dell’accordo, sulla base delle richieste di sottiagane formulate dalla Societa, e dal

relativo prezzo di sottoscrizione di ciascuranche Fermo restando quanto precede,
la Societa non ritiene che il potenziale effettluitlivo connesso all’esecuzione del

SEF possa essere significativo.

(Cfr. Capitolo IX, della Nota Informativa).

A.6 Rischi relativi a possibili effetti di diluizione del capitale sociale in
relazione a piani distock options

In data 29 ottobre 2007 I'assemblea straordinagbadSocieta ha deliberato di
aumentare il capitale sociale a pagamento finorachassimo di complessivi Euro
772.178,60, mediante emissione di massimo n. 3328.azioni ordinarie da
riservare a dipendenti, amministratori esecutivcadlaboratori della Societa e di
eventuali societa controllate o controllanti (t@lemento di capitale potra essere
eseguito e sottoscritto in una o prancheentro il termine ultimo del 31 dicembre
2023). Nell’esercizio della delega conferita datassa assemblea straordinaria, il
Consiglio di Amministrazione in data 7 gennaio 20@8provveduto ad una prima
assegnazione attribuendo ad alcuni amministratalirigenti complessive numero
2.400.000 opzioni, che danno ciascuna il dirittosditoscrivere un’azione ad un
prezzo per azione ordinaria pari al prezzo di tdfestabilito nell’ambito
del’ammissione a quotazione della Societa.

In data 23 aprile 2012, 'Assemblea degli Azionlsi approvato un nuovo piano di
stock optionsi fini dell’attribuzione gratuita di un numero ssamo di opzioni pari
a 7.000.000 (sette milioni), per la sottoscrizianpagamento di eguale numero di
azioni ordinarie della Societa, a favore di sodgst individuarsi dal Consiglio di
Amministrazione tra gli Amministratori esecutiviDirettori Generali e i Dirigenti
della stessa.

Conseguentemente, la stessa Assemblea, in pari tugtdra I'altro, deliberato di
aumentare il capitale sociale a pagamento finoradhassimo di complessivi Euro
1.449.892,95, in forma scindibile, mediante emissiodi un massimo di n.
7.000.000,00 (settemilioni) di nuove azioni ordiearcon godimento regolare,
escludendo il diritto di opzione ai sensi dell'a2441, quinto comma, del codice
civile e dell'art. 134, comma secondo, del TUF, teb@sdo il detto aumento
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esclusivamente al servizio di piani di incentivadasati su strumenti finanziari in
favore dei beneficiari di MolMed, da individuarsbminativamente, anche in piu
volte, a cura del Consiglio di Amministrazione stogosta del Comitato per la
Remunerazione, fissando quale termine ultimo diolia delle sottoscrizioni la data
del 31 dicembre 2020.

| beneficiari del piano dstock option®2012 sono stati successivamente individuati
dal Consiglio di Amministrazione della Societa ftosi in data 23 aprile 2012f¢.
Capitolo XVII, Paragrafo 17.2.2, del Documento @gtstrazione).

In data 11 novembre 2013, inoltre, il ConsiglicAdhministrazione ha assegnato n.
100.000 delle restanti 500.000 opzioni ancora nssegnate del piano ditock
options 2012 con rapporto di esercizio 1:1 a favore debetore Amministrazione
Finanza e Controllo in carica alla Data della Nétdormativa, Dott. Andrea
Quaglino, fissando il prezzo di esercizio a Eurtb835.

L’effetto di diluizione per gli azionisti derivantelall'integrale sottoscrizione
dell’aumento di capitale deliberato dall'assemld&aordinaria della Societa in data
29 ottobre 2007 e dall’'eventuale integrale esevcd@i diritti di opzione assegnati
nell'aprile 2012 e da quantificarsi nella misurassiena del 1,46% circa del capitale
socialepost offerta fully diluted della Societa, assumendo l'integrale collocamento
delle azioni oggetto dell’Offerta.

Per ulteriori informazionicfr. Capitolo XVII, Capitolo 17, Paragrafo 17.2.2, del
Documento di Registrazione.

A.7 Esclusione dei mercati nei quali non sia consgta I'Offerta

Le Azioni oggetto dell'Offerta sono offerte in smdtrizione esclusivamente agli

azionisti della Societa, e I'Offerta € promossaliesscamente in ltalia sulla base
della Nota Informativa. La Nota Informativa non titagsce offerta di strumenti
finanziari negli Stati Uniti d’America, Canada, @@one e Australia o in qualsiasi
altro Paese estero nel quale I'Offerta non sia eatits (collettivamente, gliAltri
Paesl) in assenza di specifica autorizzazione in comiit alle disposizioni di legge
e regolamentari applicabili ovvero in deroga rispelle medesime disposizioni.

by

In particolare, I'Offerta non e rivolta, direttanteno indirettamente, e non potra
essere accettata, direttamente o indirettamentes@anza di specifica autorizzazione
in conformita alle disposizioni di legge e regolanaei applicabili ovvero in deroga
rispetto alle medesime disposizioni), negli o d&fati Uniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché negli o dagli AltrieBia tramite i servizi di ogni
mercato regolamentato degli Stati Uniti d’Ameri€anada, Giappone e Australia,
nonché degli Altri Paesi, né tramite i servizi @disb attraverso qualsiasi altro mezzo
di comunicazione o commercio nazionale o internad® riguardante Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone e Australia, nonch@&lgti Paesi (ivi inclusi, a titolo
esemplificativo e senza limitazione alcuna, la n@tstale, ilfax, il telex la posta
elettronica, il telefono edhternete/o qualsiasi altro mezzo o supporto informatico).
Parimenti, non saranno accettate adesioni effettoadiante tali servizi, mezzi o
strumenti. Né la Nota Informativa né qualsiasicatiocumento afferente all’Offerta
viene spedito e non deve essere spedito o altrineoltrato, reso disponibile,
distribuito o inviato negli o dagli Stati Uniti diAerica, Canada, Giappone e
Australia, nonché negli o dagli Altri Paesi; quebtaitazione si applica anche ai
titolari di azioni MolMed con indirizzo negli StatUniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché negli Altri Paesi, peesone che I'Emittente o i suoi
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rappresentanti sono consapevoli essere fiducialegdti o depositari in possesso di
azioni MolMed per conto di detti titolari.

Coloro i quali ricevono tali documenti (inclusi,ati’altro, custodi, delegati e
fiduciari) non devono distribuire, inviare o spedalcuno di essi negli o dagli Stati
Uniti d’America, Canada, Giappone e Australia, renoegli o dagli Altri Paesi, né
tramite i servizi postali o attraverso qualsiasrcalmezzo di comunicazione o
commercio nazionale o internazionale riguardant&igiti Uniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché gli Altri Paesi (inclusi, a titolo esemplificativo e
senza limitazione alcuna, la rete postalefad, il telex la posta elettronica, il
telefono ednternete/o qualsiasi altro mezzo o supporto informatico).

La distribuzione, I'invio o la spedizione di talodumenti negli o dagli Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone e Australia, nonchd negdagli Altri Paesi, o tramite

i servizi di ogni mercato regolamentato degli Stdtiti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché degli Altri Paesimite i servizi postali o attraverso
qualsiasi altro mezzo di comunicazione o commer@aionale o internazionale
riguardante gli Stati Uniti d’America, Canada, Giape e Australia, nonché gli Altri
Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo e sarimmitazione alcuna, la rete postale,
il fax, il telex la posta elettronica, il telefono edernete/o qualsiasi altro mezzo o
supporto informatico) non consentiranno di accettdesioni all'Offerta in virtu di
tali documenti.

Le Azioni e i Diritti di Opzione non sono stati s@ranno registrati ai sensi dello
United States Securities Adel 1933 e successive modificazioni, né ai seelied

normative in vigore in Canada, Giappone e Australiaegli Altri Paesi e non

potranno conseguentemente essere offerti o, comeyrmpunsegnati direttamente o
indirettamente negli Stati Uniti d’America, Cana@appone, Australia o negli Altri

Paesi, in assenza di specifica autorizzazione mfiocanita alle disposizioni di legge

e regolamentari applicabili ovvero in deroga rispelle medesime disposizioni.

(Cfr. Capitolo V, della Nota Informativa).

A.8 Rischi connessi ai potenziali conflitti di inteesse

Banca IMI, societa appartenente al Gruppo Intesgp&ao, avendo stipulato con
'Emittente un Placing Agreemeifitin base al quale durante il Periodo di Offerta
svolgera attivita di collocamento presso investitstituzionali delle nuove Azioni,
si trova in una situazione di potenziale confldtanteressi in quanto:

(i) percepira commissioni a fronte del servizio prestat

(i)  una o piu societa del Gruppo Intesa Sanpaolo, aghale esercizio delle
proprie attivita, hanno prestato o potrebbero prestin futuro in via
continuativa servizi diending advisory investment banking di finanza
aziendale a favore dell’Emittente e del suo grughpappartenenza.

(Cfr. Capitolo V, Paragrafo 5.4.3, della Nota Informalji




CAPITOLO Il - INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Dichiarazione relativa al capitale circolante

La Societa, in linea con il modello Husinesselle aziendéiotechche si trovano
nella fase di sviluppo, non ha in portafoglio prtidache abbiano ottenuto
I'autorizzazione all'immissione in commercio da teadi alcuna autorita regolatoria
e, pertanto, i ricavi conseguiti nel periodo cui rferiscono le informazioni
finanziarie contenute nella Nota Informativa non rivBno dalla
commercializzazione di prodotti farmaceutici. Fialld propria costituzione, la
Societa ha riportato risultati negativi: in partex@, negli esercizi 2011, 2012, 2013
e nel periodo chiuso al 30 settembre 2014 la Sbtiatregistrato perdite di periodo
rispettivamente per Euro 21.569 migliaia, Euro 23.9migliaia, Euro 18.169
migliaia ed Euro 10.525 migliaia. Ai sensi del Riegento 809/2004/CE e tenuto
conto della definizione di capitale circolante @mnita nelle Raccomandazioni
ESMA/2013/319 (thezzo mediante il quale 'Emittente ottiene le rgsoliquide
necessarie a soddisfare le obbligazioni che pergeoga scadenZy I'Emittente,
alla Data della Nota Informativa non dispone diitzde circolante sufficiente a
coprire il fabbisogno finanziario netto per i 12snsuccessivi alla Data della Nota
Informativa pari a circa Euro 16,1 milioni, di dguro 7,5 milioni relativi all’attivita
di investimento (Euro 1,2 milioni relativi agli ingnti specifici per l'allestimento
della facility di Bresso, ed Euro 6,3 milioni relativi ad attrazge per
I'industrializzazione dei prodotti e di laboratoyio

Si precisa nel corso dei primi mesi del 2015, I'Eemite ha rilevato la necessita di
incrementare sia costi di sviluppo (al fine di decame il processo di
industrializzazione dei propri prodotti, e in pedliare di TK) sia gli investimenti (al
fine di dotarsi di una maggiore capacita produjtimamodo da seguire un piano piu
impegnativo di crescita rispetto a quanto previsbBudget2015. Tale necessita
deriva soprattutto dall’attuale stadio di avanzatiduppo dei propri prodotti e dalle
recenti evoluzioni del mercato delle terapie gemiehcellulari. In particolare, il
fabbisogno finanziario con riferimento ai successigdici mesi dalla Data della
Nota Informativa comprende)(la stima di capitale circolante netto (positiaila
Data della Nota Informativa pari a circa Euro 6,8iani e, (i) la stima di un
fabbisogno finanziario complessivo pari a circad=R2,6 milioni suddiviso in circa
Euro 15,1 milioni, per quanto attiene la gestioperativa, e circa Euro 7,5 milioni,
in relazione all'attivita di investimento, con padiare riferimento alle attrezzature
necessarie per l'industrializzazione dei prodotiilidaboratorio a completamento
della nuovaacility presso il parco scientifico OpenZone di Bresso)(Mer quanto
concerne la gestione finanziaria, si precisa clwesti ad essa relativi non sono
significativi.

Al fine di coprire il suddetto fabbisogno finanz@rl’Emittente intende utilizzare i
proventi netti del’Aumento di Capitale, stimati@irca Euro 39,0 milioni in caso di
integrale sottoscrizione, al netto dei costi acoesdell’'operazione ed ipotizzando
l'integrale utilizzo, ai fini della sottoscriziongel’Aumento di Capitale, dei
versamenti in conto futuro aumento di capitalegtidiati per circa Euro 10,1 milioni,
in esecuzione di impegni di supporto finanziaridEahittente che taluni soci hanno
assunto nel mese di gennaio del 2014 per un impmioplessivo di Euro 12,7
milioni.

Tuttavia alla Data della Nota Informativa non ss&s10 impegni irrevocabili e
incondizionati di sottoscrizione dellAumento di @&le né e previsto l'intervento



di alcun consorzio di garanzia. Nell'ipotesi di mato buon esito del’Aumento di
Capitale, la Societa potrebbe reperire le risoirseniarie necessarie a fronteggiare
il suddetto fabbisogno finanziarig per un importo pari a circa Euro 2,6 milioni dal
Socio Airain, ove quest'ultimo desse esecuzionepralprio residuo impegno di
supporto finanziario all’Emittente assunto nel gaondel 2014; i{) mediante
I'esecuzione di ulteriori tranches dellaumento chpitale riservato a Société
Générale ai sensi del SEF; eilo) (attraverso ulteriori azioni da porre in essergliq

il ricorso a finanziamenti, ovvero la rimodulaziodelle attivita operative e degli
investimenti. In relazione al citato impegno di @ir si evidenzia peraltro che tale
impegno non risulta garantito. Riguardo all’acco&IF si precisa che, tenuto conto
delle modalita di determinazione del prezzo diagsuttizione e del numero di azioni
di ciascuna tranche, le condizioni di mercato faiiezo non consentire di utilizzare
tale strumento secondo tempi e quantita coeremtilecesigenze di liquidita della
Societa. Pertanto I'utilizzo dello strumento SERr@lbbe non risultare la misura piu
efficace alla luce delle attuali incertezze legat@ndamento dei mercati azionari e
in particolare del titolo MolMed. Si segnala infinghe la Societa potrebbe
ulteriormente intervenire attraverso la rimodulagodelle attivita programmate
incluse nel sopra indicato fabbisogno dei prossitimesi. In tale ottica, & stato
approvato un Budget 2015 successivamente integrato in considerazione
dell'avanzato stadio dei propri prodotti e dellacessita di completare il loro
sviluppo indutriale, che contemplg {I contenimento dei costi di sviluppo clinico e
industriale dei prodotti NGR-hTNF e TKn circa Euro 7,6 milioni nei successivi
dodici mesi dalla Data della Nota Informati\@) I'investimento in alcuni impianti
necessari al completamento della nudaeility di Bresso (Euro 1,2 milioni nei
successivi dodici mesi dalla Data della Nota Infatina) e {ii) non tiene conto di
eventuali impatti positivi derivanti da accordiagé&gici o industriali coplayersdel
settore con cui la Societa ha gia avviato rapporti.

Fermo restando quanto sopra, ne consegue che &paptiva della continuita
aziendale di MolMed e strettamente legata al buiio eel’Aumento di Capitale e,
nel caso di insuccesso dellAumento di Capitalehwdn esito delle sopra indicate
ulteriori azioni di reperimento delle risorse fizéarie. In assenza di alcuna delle
misure precedentemente indicate a copertura déisadno finanziario netto per i
12 mesi successivi alla Data della Nota Informatisa prevede che MolMed
esaurisca le disponibilita liquide entro la finé aese di giugno 2015.

Infine, in considerazione del fatto che per lo wygo della proprigipeling nei
prossimi anni e fino alla commercializzazione énatia una spesa complessiva di
circa Euro 52,5 milioni, il 19 dicembre 2014 e staresentato al Consiglio di
Amministrazione ilBusiness Plar2015-2017, attualmente in corso di discussione,
che prevede le seguenti assunzidijiia valorizzazione dellgipelinedella Societa
attraverso la commercializzazione diretta o attrswveccordi dout-licensingcon i
maggiori playersindustriali con cui sono gia stati avviati rappatvari livelli di
avanzamento, nonch@i) il consolidamento e I'espansione deladership nel
settore delle terapie geniche e cellulari con cgmeete aumento dei ricavi da
attivita conto terzi.

Sulla base delle predette assunzioni, gli obiefingvisti nelBusiness Plar2015-
2017 sono:if il completamento dello sviluppo clinico e induslie dei principali
prodotti sperimentali(ii) il proseguimento di attivita ed investimenti vatidotarsi
di ulteriore capacita produttivaiji( la selezione di ulteriori prodotti come candidati
clinici per il successivo sviluppo degli stess¥) ('investimento in ricerca preclinica
o0 in acquisizioni di ulteriori tecnologie e proddaittraverso licenze; e/ I'aumento
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degli investimenti oltre i livelli attuali, in raghe della possibile creazione di
un’organizzazione commerciale e delllampliamentolladecapacita produttiva
mediante la completa automazione della produzietia terapia cellulare TK.

Per ulteriori informazioni sulle risorse finanzeudella Societafr. il Capitolo X del
Documento di Registrazione.
3.2 Fondi propri e indebitamento

Si riporta di seguito la tabella relativa ai fongropri e all’indebitamento
dell’Emittente al 30 settembre 2014.

Indebitamento finanziario

(dati in migliaia di euro)

30/09/2014
Passivita finanziarie correnti - non garantiti 1.012
INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE 1.012
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE -
INDEBITAMENTO FINANZIARIO TOTALE 1.012
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO ESMA/2011/81* 1.012

*L’Indebitamento Finanziario Totale, rispetto alfilebitamento Finanziario Netto Esma, non include
la Liquidita (Cassa e altre disponibilita liquidejeivalenti, crediti finanziari correnti).

L’Emittente dichiara che, tra la data del 30 selimm2014 e la Data della Nota
Informativa € stato rimborsato dall’Agenzia dellettate il credito IVA 2013 ceduto

a Banca Sistema cui si riferisce l'intero debitoafiziario corrente indicato nella
precedente tabella e, conseguentemente, tale dabtenziato in accordo a quanto
previsto dallo IAS 39, é stato annullato. Consetgreente, sulla base dei dati
preliminari non assoggettati a revisione contallélgosizione finanziaria netta al 31
dicembre 2014 e pari alle disponibilita liquide clummontavano a Euro 11.390
migliaia non essendovi indebitamento finanziaricogente né non corrente.

Fondi Propri

(dati in migliaia di euro) 30/09/2014
Capitale sociale 11.019
Riserva legale 0

Riserva sovraprezzo 5.635
Altre riserve 8.408
Perdita del periodo (10.525)
Patrimonio netto 14.537

Alla Data della Nota Informativa, non si rilevanastanziali scostamenti rispetto ai
valori evidenziati nella tabella sopra riportatanza considerare riduzioni derivanti
dal risultato in corso di formazione fra il 30 setibore 2014 e la Data della Nota
Informativa.

Per ulteriori informazioni relative ai fondi propei all'indebitamento dell’Emittente
si rinvia al Capitolo X del Documento di Registi@ze.
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3.3 Interessi delle persone fisiche e giuridiche pacipanti all'Offerta Globale

MolMed non € a conoscenza di interessi significaliv parte di persone fisiche o
giuridiche in merito all’Offerta.

3.4 Motivazioni dell'Offerta e impiego dei proventi

| proventi netti derivanti dall’Aumento di Capital@ caso di integrale sottoscrizione
dello stesso, sono stimati in circa Euro 39,0 mili@l netto dei versamenti dei soci
in conto futuro aumento di capitale per Euro 10jliom, effettuati sulla base degli

impegni formali sottoscritti nel gennaio 2014, orZa dei quali i soci riceveranno
azioni di nuova emissione del’lEmittente nel cotdedel’Aumento di Capitale, e

delle spese stimate in circa Euro 0,9 milioni).

| proventi netti del’Aumento di Capitale sarannestnati alla copertura del
fabbisogno finanziario stimato, per i successivi rh2si dalla Data della Nota
Informativa, pari a circa Euro 16,1 milioni e nesaso al proseguimento dello
sviluppo clinico e industriale dei prodotti pipeline (TK e NGR-hTNF), tenuto
conto dei risultati ottenuti e dello stadio di azamento alla Data della Nota
Informativa.

In particolare, nel caso in cui le risorse rivetiedal’lAumento di Capitale
eccedessero il fabbisogno finanziario netto pe2 niesi successivi alla Data della
Nota Informativa, la Societa intende utilizzareroyenti rivenienti dall’Aumento di
Capitale in linea con gli obiettivi deBusiness Plan2015-2017 per: i) |l
proseguimento dello sviluppo clinico e industrialdei principali prodotti
sperimentali; i{) il proseguimento di attivita ed investimenti vo# dotarsi di
ulteriore capacita produttivajii( la selezione di ulteriori prodotti come candidati
clinici per il successivo sviluppo degli stess¥) ('investimento in ricerca preclinica
o in acquisizioni di ulteriori tecnologie e proddaittraverso licenze; e/ I'aumento
degli investimenti oltre i livelli attuali, in raghe della possibile creazione di
un’organizzazione commerciale e dellampliamentolladecapacita produttiva
mediante la completa automazione della produzietia terapia cellulare TK.

Nell'ipotesi di mancato buon esito del’Aumento @apitale, la Societa potrebbe
reperire le risorse finanziarie necessarie a figmege il suddetto fabbisogno
finanziario () per un importo pari a circa Euro 2,6 milioni dabcio Airain, ove
quest'ultimo desse esecuzione al proprio residugegno di supporto finanziario
al’lEmittente assunto nel gennaio del 2014} (hediante I'esecuzione di ulteriori
tranches dell’aumento di capitale riservato a Séci&énérale ai sensi del SEF; e/o
(iii) attraverso ulteriori azioni da porre in essengaliqil ricorso a finanziamenti,
ovvero la rimodulazione delle attivita operativelegli investimenti. In relazione al
citato impegno di Airain si evidenzia peraltro ¢ake impegno non risulta garantito.
Riguardo all'accordo SEF si precisa che, tenuto tacodelle modalita di
determinazione del prezzo di sottoscrizione e dehero di azioni di ciascuna
tranche, le condizioni di mercato potrebbero nomseatire di utilizzare tale
strumento secondo tempi e quantita coerenti comsigenze di liquidita della
Societa. Pertanto l'utilizzo dello strumento SEFRrglobe non risultare la misura piu
efficace alla luce delle attuali incertezze legat@andamento dei mercati azionari e
in particolare del titolo MolMed.

(cfr. Capitolo Ill, Paragrafo 3.1, della Nota Infornvai)
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CAPITOLO IV - INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENT |
FINANZIARI DA OFFRIRE/DA AMMETTERE ALLA NEGOZIAZION E

4.1 Descrizione delle Azioni

Le azioni oggetto dell’Offerta in Opzione sono leiome Azioni rinvenienti
dal’Aumento di Capitale e rappresentano una peévede del 44,44% circa del
capitale sociale di MolMed quale risultera a seguitll'integrale sottoscrizione
del’Aumento di Capitale.

Le Azioni avranno godimento regolare e sarannotapsy, fungibili con le azioni
ordinarie MolMed negoziate nel MTA alla data di esidone. Conseguentemente, le
Azioni saranno munite della cedola n. 5 e il codBEN attribuito alle Azioni sara
IT0001080248.

Ai Diritti di Opzione validi per la sottoscriziondelle Azioni, & stato attribuito il
codice ISIN ITO005086464.

4.2 Legislazione in base alla quale le Azioni sorstate emesse

Le Azioni sono emesse sulla base della legge rialia

4.3 Caratteristiche delle Azioni

Le Azioni saranno nominative, indivisibili, libermmte trasferibili e prive
dell'indicazione del valore nominale, saranno agstigte al regime di
dematerializzazione ai sensi del Testo Unico aalativi regolamenti di attuazione,
e saranno immesse nel sistema di gestione aceegastito da Monte Titoli S.p.A..

4.4 Valuta delle Azioni
Le Azioni saranno denominate in Euro.

4.5 Descrizione dei diritti connessi alle Azioni

Le Azioni avranno le stesse caratteristiche ehaiitthnno i medesimi diritti delle
azioni ordinarie MolMed in circolazione alla datlld loro emissione.

Le azioni di MolMed quotate alla Data della Notdohmativa sono nominative e
conferiscono ai loro possessori uguali diritti. ©grione attribuisce il diritto ad un
voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie diMéd, nonché gli altri diritti
patrimoniali e amministrativi, secondo le norméedjge e di statuto applicabili.

Per maggiori informaziorgfr. Capitolo XXI del Documento di Registrazione.
4.6 Delibere, autorizzazioni e approvazioni in vii delle quali le Azioni sono
state o saranno emesse

Le Azioni rivengono dallAumento di Capitale deldaéo dal Consiglio di
Amministrazione del 23 febbraio 2015, in forza dalelega conferita al medesimo
dall’Assemblea Straordinaria del 3 marzo 2014.

In particolare, 'Assemblea Straordinaria ha dekibe, tra I'altro, di:

1) diapprovare la proposta di attribuzione, assdell’art. 2443 del Codice Civile,
della facolta al Consiglio di Amministrazione dinaentare a pagamento, in via
scindibile, in una o pitranche il capitale sociale entro il 31 dicembre 2016, pe
un importo complessivo massimo pari a Euro 50.(IQ@D, comprensivo
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dell’eventuale sovrapprezzo, mediante emissioregzini ordinarie, da offrirsi
in opzione agli azionisti della Societa in proporg al numero di azioni dagli
stessi detenuto e,

2) di conferire al Consiglio di Amministrazione agnu ampia facolta per stabilire
modalita, termini e le condizioni tutte dellaumerdi capitale nel rispetto dei
limiti sopra indicati, ivi inclusi a titolo meramenindicativo e non esaustivo, il
potere di determinare, per ogni eventuale trandheyumero ed il prezzo di
emissione delle azioni da emettere (compreso |'exadd& sovrapprezzo), nonché
il rapporto di opzione.

In data 23 febbraio 2015 il Consiglio di Amminigti@ne di MolMed ha deliberato

di esercitare la delega ad aumentare il capitateaky conferita dall’Assemblea

Straordinaria del 3 marzo 2014. In particolareCdnsiglio di Amministrazione ha

deliberato di aumentare il capitale sociale a pagame in via scindibile, entro e

non oltre il 31 maggio 2015, per un importo compias massimo pari ad Euro 50
milioni, comprensivo dell'eventuale sovrapprezzoedmnte emissione di azioni

ordinarie senza indicazione del valore nominalalimgento regolare e aventi le

medesime caratteristiche delle azioni in circolagi@lla data della loro emissione,
da offrire in opzione ai soci, in proporzione ahmero di azioni possedute, ai sensi
dell'art. 2441 del Codice Civile, riservando ad wu@cessiva riunione del Consiglio
di Amministrazione, da tenersi in prossimita detVe dell’Offerta, di:

(i) definire il prezzo di emissione delle Azioni, tedenconto, tra I'altro, delle
condizioni del mercato in generale e del’'andameitdbprezzi e dei volumi
delle azioni della Societa esistenti, espressi titalo in Borsa, nonché
dellandamento economico, patrimoniale e finanpiailella Societa e
considerata la prassi di mercato per operazionilaimFermi i criteri di cui
sopra, il prezzo di emissione sara determinatoiegudo secondo le prassi di
mercato per operazioni similari, uno sconto sukpoeteoricoex diritto (c.d.
Theoretical Ex Right Pricee TERP) delle azioni MolMed esistenti, calcolato
secondo le metodologie correnti;

(i) determinare — in conseguenza di quanto previstqiyubil numero massimo
di azioni di nuova emissione nonché il rapportaasisegnazione in opzione,
procedendo, se del caso, agli opportuni eventusdt@andamenti del numero
delle azioni;

(i) determinare la tempistica per I'esecuzione dellgbemzione di aumento di
capitale, in particolare per I'avvio dell’offerta bpzione, nonché la successiva
offerta in borsa dei diritti eventualmente risultabptati al termine del periodo
di sottoscrizione, nel rispetto del termine findéd 31 maggio 2015.

In data 4 marzo 2015, il Consiglio di Amministrazéodi MolMed ha deliberato di
emettere massime n. 187.311.408 nuove Azioni onéinarive dell’indicazione del
valore nominale, aventi le medesime caratteristidele azioni ordinarie gia in
circolazione alla data di emissione delle Aziorgagimento regolare, da offrire in
opzione agli azionisti di MolMed nel rapporto disagnazione di n. 4 emittende
Azioni ogni. n. 5 azioni ordinarie possedute, adpuezzo di emissione pari a Euro
0,2660, di cui Euro 0,0471 da imputarsi a capitalel restante a titolo di
sovrapprezzo, per un controvalore complessivogéatiro 49.824.834,53.
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4.7 Data di emissione e di messa a disposizionelelézioni

Le Azioni sottoscritte entro la fine del Periodo @fferta saranno accreditate sui
conti degli intermediari aderenti al sistema ditge®e accentrata gestito da Monte
Titoli al termine della giornata contabile dellinfto giorno del Periodo di Offerta e
saranno pertanto disponibili dal giorno di liquittaee successivo.

Le Azioni sottoscritte entro la fine dell’Offerta Borsa saranno accreditate sui conti
degli intermediari aderenti al sistema di gestiaoeentrata gestito da Monte Titoli al
termine della giornata contabile dell’'ultimo giordbesercizio dei diritti di opzione e
saranno pertanto disponibili dal giorno di liquittaee successivo.

4.8 Limitazioni alla libera circolazione delle Aziai

Alla Data della Nota Informativa, non esistono lazioni alla libera trasferibilita
delle Azioni imposte da clausole statutarie ovweaitbe condizioni di emissione.

4.9 Indicazione dell’esistenza di eventuali normeni materia di obbligo di
offerta al pubblico di acquisto e/o di offerta di &quisto residuali in
relazione alle Azioni

Dal momento della sottoscrizione delle Azioni, tesse saranno assoggettate alle
norme previste dal Testo Unico, ed ai relativi tageenti di attuazione, in materia di
strumenti finanziari quotati e negoziati nei mercagolamentati italiani, con
particolare riferimento alle norme dettate in matelr offerte pubbliche di acquisto e
offerte pubbliche di vendita.

4.10 Offerte pubbliche di acquisto effettuate sulleAzioni dell’Emittente nel
corso dell'ultimo esercizio e nell’esercizio in c@o

Le azioni ordinarie dellEmittente non sono statgyeito di offerte pubbliche di
acquisto promosse da terzi nel corso dell'ultimereizio e dell’esercizio in corso.

4.11 Regime fiscale

Le informazioni fornite in questa sezione mirandeacrivere — in estrema sintesi — |l
regime fiscale proprio dell'acquisto, della detems e della cessione di azioni di
societa per azioni fiscalmente residenti in Itgtjaali quelle della Societd) ai sensi
della legislazione tributaria italiana.

Quanto segue non intende rappresentare un’angdisriente di tutte le conseguenze
fiscali dell'acquisto, della detenzione e dellasiese di azioni.

Si precisa, altresi, in una prospettiva di ultexiapprofondimento, che il regime
fiscale proprio dell'acquisto, della detenzioneeadlal cessione di azioni, di seguito
illustrato, € basato sull’assetto legislativo &l@a della Nota Informativa.

A decorrere dal 1 luglio 2014, ai sensi dell'artd@ Decreto Legge del 24 aprile
2014, n. 66 convertito con modificazioni dalla Legiel 23 giugno, n. 891(tgge n.
89/2014), “le ritenute e le imposte sostitutive sugli interegsemi e ogni altro
provento di cui all'articolo 44 del testo unico deimposte sui redditi, di cui al
decreto del Presidente della Repubblica 22 dicenit$#86, n. 917, e sui redditi
diversi di cui all’articolo 67, comma 1, lettere debis) a c-quinquies), del
medesimo testo unico, ovunque ricorrano, sono Ilg@mella misura del 26 per
centd. Di talché, anche i dividendi percepiti sulle Ani e le eventuali plusvalenze
derivanti dal possesso di partecipazioni non ggalé sono soggette a tassazione
con la nuova aliquota del 26% a partire dal 1°itugD14.
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Anche in ragione di quanto appena detto, gli int@stsono tenuti a consultare i
loro consulenti in ordine al regime fiscale conestie I'acquisto, la detenzione e la
cessione di azioni ed a verificare la natura, ¢iore e la qualificazione fiscale delle
somme che dovessero essere distribuite dalla @dceetdividendi o riserve).

A) Definizioni

Ai fini del Paragrafo 4.11 della Nota Informativa,termini definiti hanno Il
significato di seguito riportato.

« “Azioni”: le azioni del’Emittente oggetto della presentiexé;

» “Partecipazioni Qualificate”: le partecipazioni sociali in societa quotate sui
mercati regolamentati costituite dal possesso depipazioni (diverse dalle azioni
di risparmio), diritti o titoli, attraverso cui pesSno essere acquisite le predette
partecipazioni, che rappresentino complessivamamaepercentuale di diritti di voto
esercitabili nellassemblea ordinaria superior€® ovvero una partecipazione al
capitale od al patrimonio superiore al 5%.

* “Partecipazioni Non Qualificate”: le partecipazioni sociali in societa quotate sui
mercati regolamentati diverse dalle Partecipazijumlificate;

* “Cessione di Partecipazioni Qualificate”:cessione di azioni, diverse dalle azioni
di risparmio, diritti o titoli attraverso cui possm essere acquisite azioni, che
eccedano, nell’arco di un periodo di dodici mesijmiti per la qualifica di
Partecipazione Qualificata. Il termine di dodicisndecorre dal momento in cui i
titoli ed i diritti posseduti rappresentano unacgeetuale di diritti di voto o di
partecipazione superiore ai limiti predetti. Pdiritti o titoli attraverso cui possono
essere acquisite partecipazioni si tiene conte gedrcentuali di diritti di voto o di
partecipazione al capitale potenzialmente ricolidgalle partecipazioni;

» “Cessione di Partecipazioni Non Qualificate”: cessione a titolo oneroso di
azioni, diverse dalle azioni di risparmio, dirittitoli attraverso cui possono essere
acquisite azioni, diverse dalle Cessioni di Paprione Qualificate.

4.11.1 Regime fiscale dei dividendi relativi agtiluprodotti

| dividendi attribuiti sulle Azioni dellEmittentesaranno soggetti al trattamento
fiscale ordinariamente applicabile ai dividendi rigposti da societa fiscalmente
residenti in Italia.

In particolare, sono previste le seguenti diffdrentodalita di tassazione
relativamente alle diverse categorie di percettori.

(i) Persone fisiche fiscalmente residenti in ltati@n esercenti attivita di impresa

| dividendi corrisposti a persone fisiche fiscaligemesidenti in Italia su azioni,
possedute al di fuori dell’esercizio d’'impresa estiaenti Partecipazioni Non
Qualificate, immesse nel sistema di deposito acatnigestito dalla Monte Titoli
(quali le azioni dellEmittente oggetto della prese offerta), sono soggetti ad una
Imposta sostitutiva con aliquota del 26%, con ajubtli rivalsa, ai sensi dell’art. 27-
ter del D.P.R. 29 settembre 1973, n. 60DRFR 600/1973); non sussiste I'obbligo
da parte dei soci di indicare i dividendi incassalia dichiarazione dei redditi.

Questa imposta sostitutiva € applicata dai soggestitlenti presso i quali i titoli sono
depositati, aderenti al sistema di deposito acaemtgestito dalla Monte Titoli,
nonché, mediante un rappresentante fiscale nomimdttalia ai sensi dell’art. 2%er,

comma 8, del DPR n. 600/1973 da parte dei sog@ktpositari) non residenti che
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aderiscono al Sistema Monte Titoli o a Sistemiresliedeposito accentrato aderenti
al Sistema Monte Titoli.

A seguito dell’entrata in vigore del D. Lgs. n. 288l 24 giugno 1998 sulla
dematerializzazione dei titoli, questa modalitataisazione costituisce il regime
ordinariamente applicabile alle azioni negoziatemarcati regolamentati italiani,
quali le azioni del’Emittente oggetto della pretseofferta.

L’'imposta sostitutiva non trova applicazione nekaan cui il percettore abbia
optato, con riguardo alle Partecipazioni Non Qigdik, per I'applicazione del
regime del “risparmio gestito” di cui all’art. 7 I[dBecreto Legislativo n. 461 del 21
novembre 1997, D. Lgs. 461/1997. In tal caso, i dividendi percepiti concorrono,
infatti, alla formazione del risultato di gestiorm®n conseguente applicazione della
relativa imposta sostitutiva del 26%fr. il regime fiscale relativo alle plusvalenze
derivanti dalla cessione delle azioni.

| dividendi corrisposti a persone fisiche fiscalteemesidenti in Italia su azioni,
possedute al di fuori dell’esercizio d’'impresa stiaenti Partecipazioni Qualificate,
non sono soggetti ad alcuna ritenuta alla font@moista sostitutiva a condizione che
gli aventi diritto, all’atto della percezione, diahino che gli utili riscossi sono
relativi a partecipazioni attinenti a PartecipaziQualificate.

Tali dividendi concorrono parzialmente alla forntae del reddito imponibile
complessivo del socio. Il Decreto del Ministro &&tonomia e delle Finanze del 2
aprile 2008 (il DM 2 aprile 2008) ha rideterminato la percentuale di concorso alla
formazione del reddito nella misura del 49,72%.

Tale percentuale si applica ai dividendi formatn adatili prodotti dalla societa a
partire dall’esercizio successivo a quello in caab81 dicembre 2007. Resta ferma
I'applicazione della precedente percentuale di ocsw alla formazione del reddito,
pari al 40%, per gli utili prodotti fino allesemo in corso al 31 dicembre 2007.
Inoltre, a partire dalle delibere di distribuziosgccessive a quella avente ad oggetto
I'utile dell’esercizio in corso al 31 dicembre 200li effetti della tassazione del
percettore, i dividendi distribuiti si considerapaoritariamente formati con utili
prodotti dalla societa fino a tale data. Qualoraiserve di utili siano utilizzate per
finalita diverse dalla distribuzione, tra le quald esempio, la copertura di perdite, si
considerano, al contrario, prioritariamente utiéizzgli utili prodotti negli esercizi
successivi a quello in corso al 31 dicembre 20897 Circolare dell’Agenzia delle
Entrate n. 8/E/2009 del 13 marzo 2009).

(ii) Persone fisiche fiscalmente residenti in ldadisercenti attivita di impresa

| dividendi corrisposti a persone fisiche fiscaligemesidenti in Italia su azioni
relative allimpresa non sono soggetti ad alcurtaentita alla fonte o imposta
sostitutiva, ai sensi dell’'art. 27, comma 5, dePIR. n. 600/1973, a condizione che
gli aventi diritto, all’atto della percezione, diahno che gli utili riscossi sono
relativi a partecipazioni attinenti all’attivita idipresa. Tali dividendi concorrono
parzialmente alla formazione del reddito imponilzitenplessivo del socio. || DM 2
aprile 2008 ha rideterminato la percentuale di oosw alla formazione del reddito
nella misura del 49,72%. Tale percentuale si appdicdividendi formati con utili
prodotti dalla societa a partire dall’esercizio egsivo a quello in corso al 31
dicembre 2007. Resta ferma l'applicazione della@idente percentuale di concorso
alla formazione del reddito, pari al 40%, per diiiprodotti fino all’esercizio in
corso al 31 dicembre 2007.

26



Inoltre, a partire dalle delibere di distribuziosigccessive a quella avente ad oggetto
I'utile dell’esercizio in corso al 31 dicembre 200li effetti della tassazione del
percettore, i dividendi distribuiti si considerapaoritariamente formati con utili
prodotti dalla societa fino a tale data. Qualoraiserve di utili siano utilizzate per
finalita diverse dalla distribuzione, tra le quald esempio, la copertura di perdite, si
considerano, al contrario, prioritariamente utdéizzgli utili prodotti negli esercizi
successivi a quello in corso al 31 dicembre 20897 Circolare dell’Agenzia delle
Entrate n. 8/E/2009 del 13 marzo 2009).

(i) Societa in nome collettivo, in _accomanditang#ice ed equiparate di cui
all’articolo 5 del decreto del Presidente della Réplica 22 dicembre 1986, n. 917
(di sequito il “TUIR"), societa ed enti di cui all'articolo 73, commaimo, lettere a)

e b), del TUIR, fiscalmente residenti in Italia

| dividendi percepiti da societa in nome colletfiia accomandita semplice ed
equiparate (escluse le societa semplici) di ctarall5 del TUIR, da societa ed enti
di cui all'art. 73, comma primo, lett. a) e b), dAUIR, ovverosia da societa per
azioni e in accomandita per azioni, societa a mesglgilita limitata, enti pubblici e
privati che hanno per oggetto esclusivo o prin@pdlesercizio di attivita

commerciali (cosiddetti enti commerciali), fiscalme residenti in Italia non sono
soggetti ad alcuna ritenuta alla fonte in Italiaca@corrono alla formazione del
reddito imponibile complessivo del percipiente t®seguenti modalita:

— le distribuzioni a favore di soggetti IRPEF (®taiin nome collettivo, societa in
accomandita semplice) concorrono parzialmente #&lanazione del reddito
imponibile complessivo del percipiente; il DM 2 ég@r2008 — in attuazione dell’art.
1, comma 38 della Legge Finanziaria 2008 — ha erd@hato la percentuale di
concorso alla formazione del reddito nella miswebd®,72%.

Tale percentuale si applica ai dividendi formatn aatili prodotti dalla societa a
partire dall’esercizio successivo a quello in caab@1 dicembre 2007. Resta ferma
I'applicazione della precedente percentuale di csw alla formazione del reddito,
pari al 40%, per gli utili prodotti fino allesemo in corso al 31 dicembre 2007.
Inoltre, a partire dalle delibere di distribuziosngccessive a quella avente ad oggetto
I'utile dell’'esercizio in corso al 31 dicembre 20Ggli effetti della tassazione del
percettore, i dividendi distribuiti si considerapaoritariamente formati con utili
prodotti dalla societa fino a tale data. Qualoraiderve di utili siano utilizzate per
finalita diverse dalla distribuzione, tra le qualil esempio, la copertura di perdite, si
considerano, al contrario, prioritariamente ut#itizgli utili prodotti negli esercizi
successivi a quello in corso al 31 dicembre 20897 Circolare dell’Agenzia delle
Entrate n. 8/E/2009 del 13 marzo 2009).

— le distribuzioni a favore di soggetti IRES (sd&ieper azioni, societa a
responsabilita limitata, societa in accomandita peioni ed enti commerciali)
concorrono, ai sensi dellart. 89 del TUIR, a formail reddito imponibile
complessivo del percipiente limitatamente al 5% |ldeb ammontare, ovvero per
I'intero ammontare se relative a titoli detenutr &2 negoziazione da soggetti che
applicano i principi contabili internazionali IA&RS.

(iv) Enti di cui all’articolo 73(1), lett. c) del UIR, fiscalmente residenti in ltalia

| dividendi percepiti dagli enti di cui all'art. 72omma primo, lett. ¢), del TUIR,
ovverosia dagli enti pubblici e privati fiscalmenesidenti in Italia, diversi dalle
societa, non aventi ad oggetto esclusivo o priheipesercizio di attivita
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commerciali, concorrono a formare il reddito consgleo limitatamente al 77,74%
del loro ammontare.

(V) Soggetti esenti

Per le azioni, quali le Azioni emesse dal’Emiteentnmesse nel sistema di deposito
accentrato gestito da Monte Titoli, i dividendi @epiti da soggetti residenti esenti
dall'imposta sul reddito delle societa (IRES) s@oggetti ad una imposta sostitutiva
con aliquota del 26% applicata dal soggetto (aderext sistema di deposito
accentrato gestito da Monte Titoli) presso il gualézioni sono depositate.

(vi) Fondi pensione italiani ed O.I.C.R.

Gli utili percepiti da &) fondi pensione italiani di cui al Decreto Legtsla n. 252
del 5 dicembre 2005 (ilDecreto 252) e (b) dagli Organismi di Investimento
Collettivo del Risparmio di cui all'art. 73, comniaquinquiesdel TUIR non sono
soggette a ritenuta alla fonte né ad imposta stistt

Tali utili percepiti dai fondi pensione italiani,ad fondi pensione fiscalmente
residenti in uno degli Stati membri dell’Unione Bpea ovvero in uno degli Stati
aderenti allAccordo sullo Spazio Economico Europsm inclusi nella lista da
predisporre con apposito Decreto del Ministero’Betinomia e delle Finanze ai
sensi dell’art. 16&is del TUIR, concorrono alla formazione del risultatetto di
gestione maturato in ciascun periodo d'impostagsetig ad imposta sostitutiva in
capo al soggetto percipiente con aliquota del 20%.

Gli utili percepiti dagli O.1.C.R. con sede in ke quelli con sede in Lussemburgo,
gia autorizzati al collocamento nel territorio delStato (c.d. “lussemburghesi
storici” di cui all’art. 11bis del Decreto Legge n. 512/1983) concorrono alla
formazione del risultato dei fondi; I'art. 2fisinquies del D.P.R. n. 600/1973
prevede I'applicazione di una ritenuta nella misded 26% sui redditi di capitale
derivanti dalla partecipazione a tali fondi comdninvestimento.

In generale, il prelievo deve essere applicatdadaicieta di gestione del fondo, sui
proventi derivanti dalla gestione del fondo (redditcapitale) e/o su quelli derivanti
dal realizzo (percezione dei proventi, cessioneledejuote, cambiamento
d’intestazione eswitch delle quote (redditi diversi). La ritenuta nell@sura del
26% e applicata a titolo d'imposta nel caso inssano percepiti da societa semplici
e da persone fisiche al di fuori dello svolgimendioattivita d'impresa e a titolo
d’acconto negli altri casi (percezione nellambdello svolgimento di un’attivita
d’'impresa).

(vii) Fondi comuni di investimento immobiliare

Gli utili distribuiti a favore di fondi comuni dinvestimento immobiliare non sono
soggetti a tassazione in capo al fondo.

L’art. 6 del D.L. n. 351/2001 disciplina il regimebutario dei fondi comuni di
investimento immobiliare ai fini delle imposte sedditi prevedendo che tali fondi
non sono soggetti alle imposte sui redditi e alfosta regionale sulle attivita
produttive.

Inoltre, i fondi immobiliari non subiscono ritenutagli utili corrisposti da societa ed
enti non residenti, di cui alla lettera d) dell:&8%7, comma 1, del TUIR (oggi art. 73,
comma 1, del “nuovo TUIR"), né si applica I'imposastitutiva sugli utili derivanti
da azioni di deposito accentrato di cui all’art:t27del D.P.R. n. 600/1973.
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Con riferimento al regime impositivo previsto pesoiggetti partecipanti a tali fondi,
il comma 9 dell'art. 8 del D.L. n. 70/2011 ha stiaiun differente regime di
tassazione specifico per gli investitori non igitnali partecipanti al fondo a
seconda che questi detengano quote di partecigaaiofondo per una percentuale
superiore o inferiore al 5%:

- in caso di partecipazione superiore al 5%, i reddihseguiti dal fondo sono
imputati per trasparenza e concorrono alla detemmme della base
imponibile secondo quanto disposto per la cessidnepartecipazioni
qualificate in societa di persone per espressoaialVart. 5 del TUIR;

- in caso di partecipazione inferiore al 5%, la SGfera una ritenuta nella
misura del 26% sui redditi di capitale distribusitcondo quanto disposto
dall’'art. 7 del D.L. n. 351/2001.

In secondo luogo, con riferimento ai redditi di icale di cui al comma 1 lettera g
dell'art. 47 del D.P.R. n. 917/86, derivanti dgdartecipazione a fondi immobiliari,
I'art. 7 del decreto disciplina il “regime tributardei partecipanti” prevedendo
I'applicazione di una ritenuta del 26% sui provetistribuiti dal fondo in costanza
di partecipazione ovvero in sede di riscatto oitlgaione della quota.

La suddetta ritenuta del 26% e applicata a titGimgbsta nei confronti delle
persone fisiche (a condizione che le quote nortritenfra i beni d'impresax art.
65 del TUIR), degli enti non commerciali e dellecieta semplici ed a titolo
d’acconto negli altri casi (redditi percepiti nalhbito dello svolgimento di
un’attivita d'impresa).

(viii) Soggetti fiscalmente non residenti in ltalche detengono le Azioni per il
tramite di una stabile organizzazione nel territodello Stato

Le distribuzioni di utili percepiti da soggetti noesidenti in Italia che detengono la
partecipazione attraverso una stabile organizzaziortalia, non sono soggette ad
alcuna ritenuta in Italia né ad imposta sostituttvaoncorrono a formare il reddito
complessivo della stabile organizzazione nella raisiel 5% del loro ammontare.

Qualora le distribuzioni siano riconducibili ad upartecipazione non detenuta da
soggetti fiscalmente non residenti in Italia pearamite di una stabile organizzazione
in ltalia del soggetto percettore non residentéactia riferimento a quanto esposto
al paragrafo che segue.

(ix) Soggetti fiscalmente non residenti in ltallaecnon detengono le Azioni per il
tramite di una stabile organizzazione nel territodello Stato

| dividendi, derivanti da azioni o titoli similaimmessi nel sistema di deposito
accentrato gestito dalla Monte Titoli (quali le @xi del’Emittente oggetto della

presente offerta), percepiti da soggetti fiscalmembn residenti in ltalia, privi di

stabile organizzazione nel territorio dello Stato ka partecipazione sia riferibile,

sono in linea di principio, soggetti ad una impasiatitutiva del 26%.

Tale imposta sostitutiva € applicata dai soggetidenti presso i quali i titoli sono
depositati, aderenti al sistema di deposito acaemtgestito dalla Monte Titoli,
nonché, mediante un rappresentante fiscale nominattalia (in particolare, una
banca o una SIM residente in Italia, una stabitgoizzazione in Italia di banche o
di imprese di investimento non residenti, ovvera societa di gestione accentrata di
strumenti finanziari autorizzata ai sensi dell'a80 del TUF), dai soggetti non
residenti che aderiscono al Sistema Monte Titola &istemi esteri di deposito
accentrato aderenti al Sistema Monte Titoli.
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Gli azionisti fiscalmente non residenti in Italdiyersi dagli azionisti di risparmio,
hanno diritto, a fronte di istanza di rimborso dasentare secondo le condizioni e
nei termini di legge, al rimborso fino a concorrerdel degli undici ventiseiesimi
dell'imposta sostitutiva subita in Italia ai serdell’art. 27ter, dellimposta che
dimostrino di aver pagato all'estero in via defirat sugli stessi utili, previa
esibizione alle competenti autorita fiscali itakardella relativa certificazione
dell'ufficio fiscale dello Stato estero.

Alternativamente al suddetto rimborso, i soggetsidenti in Stati con i quali siano

in vigore convenzioni per evitare la doppia impasie possono chiedere

I'applicazione dell’imposta sostitutiva delle impesui redditi nella misura (ridotta)

prevista dalla convenzione di volta in volta apgite. A tal fine i soggetti presso

cui le azioni sono depositate, aderenti al sistdim@deposito accentrato gestito dalla
Monte Titoli, debbono acquisire:

- una dichiarazione del soggetto non residentettefd beneficiario degli utili
(c.d. "beneficial owné), dalla quale risultino i dati identificativi dedoggetto
medesimo, la sussistenza di tutte le condizioné @lali € subordinata
I'applicazione del regime convenzionale e gli evalitelementi necessari a
determinare la misura dell’aliquota applicabilsansi della convenzione;

- un’attestazione dell'autorita fiscale competedilo Stato ove I'effettivo
beneficiario degli utili ha la residenza, dalla lguasulti la residenza nello
Stato medesimo ai sensi della convenzione.

Questa attestazione produce effetti fino al 31 maell’anno successivo a quello di
presentazione.

L’Amministrazione finanziaria italiana ha peraltroconcordato con le
amministrazioni finanziarie di alcuni Stati estem’apposita modulistica volta a
garantire un piu efficiente e agevole rimborso @neso totale o parziale del prelievo
alla fonte applicabile in ltalia. Se la documenta® non € presentata al soggetto
depositario precedentemente alla messa in pagandgitadividendi, l'imposta
sostitutiva € applicata con aliquota del 26%. Incteso, il beneficiario effettivo dei
dividendi puo comunque richiedere all Amministrazofinanziaria il rimborso della
differenza tra la ritenuta applicata e quella aggtlile ai sensi della convenzione
tramite apposita istanza di rimborso, corredatiadidcumentazione di cui sopra, da
presentare secondo le condizioni e nei terminiedigé ¢fr. art. 38 D.P.R. n.
602/1973).

Nel caso in cui i soggetti percettori sianpf(scalmente residenti in uno degli Stati
membri dell’lUnione Europea ovvero in uno degli Staderenti all’Accordo sullo
Spazio Economico Europeo ed inclusi nella listgpeaisporre con apposito Decreto
del Ministero del’Economia e delle Finanze ai sefedl’art. 168bis del TUIR ed
(i) ivi soggetti ad un’imposta sul reddito delle staj i dividendi sono soggetti ad
una imposta sostitutiva pari all'1,375% del relataammontare. Fino all’emanazione
del suddetto Decreto del Ministero dellEconomidedle Finanza, gli Stati aderenti
all’Accordo sullo Spazio Economico Europeo chevaleo ai fini dell’applicazione
dell'imposta nella citata misura dell'l,375% soneely inclusi nella lista di cui al
Decreto del Ministero delle Finanze del 4 setteni®@6 e successive modifiche. Ai
sensi dell’art. 1, comma 68 della Legge Finanzi&@®8, I'imposta sostitutiva
dell'l,375% si applica ai soli dividendi derivantia utili formatisi a partire
dall’'esercizio successivo a quello in corso al BEwhbre 2007.

30



Ai sensi dell’'art. 27bis del DPR 600/1973, approvato in attuazione delletiva n.
435/90/CEE del 23 luglio 1990 (c.d. “direttiva mediglia”), nel caso in cui i
dividendi siano percepiti da una societ) ¢he riveste una delle forme previste
nell’allegato alla stessa Direttiva n. 435/90/CH#), che e fiscalmente residente in
uno Stato membro dell’'Unione Europee), ¢he € soggetta, nello Stato di residenza,
senza possibilita di fruire di regimi di opzione dd esonero che non siano
territorialmente o temporalmente limitati, ad uredlelimposte indicate nell’allegato
alla predetta Direttiva el) che detiene una partecipazione diretta nell’Ent# non
inferiore al 10 per cento del capitale sociale,peperiodo ininterrotto di almeno un
anno, tale societa ha diritto a richiedere alleodidt fiscali italiane il rimborso
integrale dell'imposta sostitutiva applicata swidendi da essa percepiti. A tal fine,
la societa non residente deve produrre una cextifive, rilasciata dalle competenti
autorita fiscali dello Stato estero, che attesgé t societa non residente soddisfa i
predetti requisiti nonché la documentazione attgstia sussistenza delle condizioni
sopra indicate. Inoltre, secondo quanto chiaritiedautorita fiscali italiane, al
verificarsi delle predette condizioni ed in altdaima alla presentazione di una
richiesta di rimborso successivamente alla distitme del dividendo, purché il
periodo minimo annuale di detenzione della parsigne nellEmittente sia gia
trascorso al momento della distribuzione del dimdke medesimo, la societa non
residente pud direttamente richiedere all'interragdi depositario delle Azioni la
non applicazione dellimposta sostitutiva presedtaall’intermediario in questione
la stessa documentazione sopra indicata prima detabuzione del dividendo. In
relazione alle societa non residenti che risultaim@ttamente o indirettamente
controllate da soggetti non residenti in Stati’telione Europea, il suddetto regime
di rimborso o di non applicazione dellimposta #osiva puo essere invocato
soltanto a condizione che le medesime societa dimosdi non essere state
costituite allo scopo esclusivo o principale di éfgriare del regime in questione.

(x) Distribuzione di riserve di cui all'art. 47, aoma quinto, del TUIR

Le informazioni fornite in questo Paragrafo sirdeéino il regime fiscale applicabile
alla distribuzione da parte dell’Emittente — in asione diversa dal caso di riduzione
del capitale esuberante, di recesso, di esclustnescatto o di liquidazione — delle
Riserve di Capitale di cui all’art. 47, comma qoindel TUIR, ovverosia, tra I'altro,
delle riserve od altri fondi costituiti con sovrappzi di emissione, con interessi di
conguaglio versati dai sottoscrittori, con versatnfatti dai soci a fondo perduto o
in conto capitale e con saldi di rivalutazione ntaria esenti da imposta (di seguito
anche Riserve di Capital€).

(a) Persone fisiche non esercenti attivita d'impresadimente residenti in Italia

Indipendentemente dalla delibera assembleare, memso percepite da persone
fisiche fiscalmente residenti in ltalia non esettcaitivita d'impresa a titolo di
distribuzione delle riserve di capitali costituiscoutili per i percettori nei limiti e
nella misura in cui sussistano, in capo alla sactkstributrice, utili di esercizio e
riserve di utili (fatta salva la quota di essi atomata in sospensione di imposta) in
capo alla societa che provvede all’erogazione.drerse qualificate come utili sono
soggette, a seconda che si tratti 0 meno di ppdeitini non qualificate e/o non
relative all'impresa, al medesimo regime soprarngto.

Le somme percepite a titolo di distribuzione d&iserve di Capitale, al netto, sulla
base di quanto testé indicato, dellimporto eveintgate qualificabile come utile,
riducono di pari ammontare il costo fiscalmentemiasciuto della partecipazione.
Ne consegue che, in sede di successiva cessionglusaalenza imponibile e
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calcolata per differenza fra il prezzo di vendithilecosto fiscalmente riconosciuto
della partecipazione ridotto di un ammontare pe somme percepite a titolo di
distribuzione delle riserve di capitali (al nettoelldmporto eventualmente
qualificabile  come  utile). Secondo [linterpretazon fatta  propria
dal’Amministrazione finanziaria le somme perceptditolo di distribuzione delle
Riserve di Capitale, per la parte eccedente il ccdisticale della partecipazione
costituiscono utili. In relazione alle partecipadiger cui la persona fisica abbia
optato per il regime cosiddetto del “risparmio gestdi cui all’art. 7 del D. Lgs.
461/1997, in assenza di qualsiasi chiarimento dee pdell’Amministrazione
Finanziaria, seguendo un’interpretazione sistermatielle norme, le somme
distribuite a titolo di ripartizione delle Riserdé Capitale dovrebbero concorrere a
formare il risultato annuo della gestione maturatativo al periodo d’imposta in cui
e avvenuta la distribuzione. Anche il valore deléetecipazioni alla fine dello stesso
periodo d’'imposta (o al venire meno del regime“dsparmio gestito” se anteriore)
deve essere incluso nel calcolo del risultato andelta gestione maturato nel
periodo d’'imposta, da assoggettare ad impostatsgd. L'imposta sostitutiva sui
risultati delle gestioni individuali maturati a piee dal 1 luglio 2014 si applica nella
misura del 26%.

(b) Societa in nome collettivo, in accomandita semplkte equiparate di cui
all'articolo 5 del TUIR, societa di persone, soéiatd enti di cui all'art. 73, comma
primo, lett. a) e b) del TUIR e persone fisiche resati attivita d'impresa,
fiscalmente residenti in Italia

In capo alle persone fisiche esercenti attivitam@iesa, alle societa in nome
collettivo, in accomandita semplice ed equiparatel(se le societa semplici) di cui
all'art. 5 del TUIR, alle societa ed enti di cuiait. 73, comma primo, lett. a) e b),
del TUIR, fiscalmente residenti in Italia, le sompercepite a titolo di distribuzione
delle Riserve di Capitale costituiscono utili neiiti e nella misura in cui sussistano
utili di esercizio e riserve di utili (fatte salMe quote di essi accantonate in
sospensione di imposta) in capo alla societa chevpde all’erogazione. Le somme
gualificate come utili dovrebbero essere soggettemadesimo regime sopra
riportato. Le somme percepite a titolo di distrilmme delle Riserve di Capitale, al
netto dellimporto eventualmente qualificabile comaile, riducono il costo
fiscalmente riconosciuto della partecipazione di pari ammontare. Le somme
percepite a titolo di distribuzione delle RiserveCapitale, per la parte eccedente |l
costo fiscale della partecipazione, -costituisconlusyalenze e, come tali,
assoggettate al regime evidenziato al Capitolo Pdragrafo 4.11.2, della Nota
Informativa.

(c) Fondi pensione italiani e O.1.C.R.

In base ad una interpretazione sistematica dellen@ole somme percepite da
O.I.C.R. e fondi pensione italiani di cui al Deor@52 a titolo di distribuzione delle
Riserve di Capitale, dovrebbero concorrere a foemharisultato netto di gestione
maturato relativo al periodo d'imposta in cui e evuta la distribuzione.

(d) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia prdii stabile organizzazione nel
territorio dello Stato

In capo ai soggetti fiscalmente non residenti alidt (siano essi persone fisiche o
societa di capitali), privi di stabile organizzazéoin Italia cui la partecipazione sia
riferibile, la natura fiscale delle somme percepatditolo di distribuzione delle

Riserve di Capitale € la medesima di quella evidgazper le persone fisiche
fiscalmente residenti in Italia. Al pari di quargegidenziato per le persone fisiche e
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per le societa di capitali fiscalmente residentitatia, le somme percepite a titolo di
distribuzione delle Riserve di Capitale, al nettell'sthporto eventualmente
qualificabile come utile, riducono il costo fiscante riconosciuto della
partecipazione di un pari ammontare.

(e) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia dotdtistabile organizzazione nel
territorio dello Stato

Relativamente ai soggetti non residenti che detemda partecipazione attraverso
una stabile organizzazione in lItalia, tali sommaaomorono alla formazione del
reddito della stabile organizzazione secondo iinnegimpositivo previsto per le
societa ed enti di cui all'art. 73 comma primot.lef) e b) del TUIR, fiscalmente
residenti in Italia.

Qualora la distribuzione di Riserve di Capitaleideda una partecipazione non
connessa ad una stabile organizzazione in ltalia sdggetto percettore non
residente, si faccia riferimento a quanto espospoeedente Paragrafo sub (d).

4.11.2. Regime fiscale delle plusvalenze derivaiaiia cessione di azioni
(i) Persone fisiche fiscalmente residenti in Itatien esercenti attivita di impresa

Le plusvalenze, diverse da quelle conseguite elt@zio di imprese commerciali,
realizzate da persone fisiche fiscalmente resideritalia mediante cessione a titolo
oneroso di partecipazioni sociali, nonché di titolidiritti attraverso cui possono
essere acquisite le predette partecipazioni, soggedte ad un diverso regime fiscale
a seconda che si tratti di una cessione di Padei@pi Qualificate o di
Partecipazioni Non Qualificate.

Cessione di Partecipazioni Qualificate

Le plusvalenze derivanti dalla cessione di unagegrazione Qualificata conseguita
al di fuori dell’esercizio di imprese commerciala gersone fisiche fiscalmente
residenti in Italia concorrono alla formazione detidito imponibile del soggetto
percipiente parzialmente. Il DM 2 aprile 2008 -aituazione dell’art. 1, comma 38
della Legge Finanziaria 2008 — ha rideterminatqdacentuale di concorso alla
formazione del reddito nella misura del 49,72%.eTpércentuale si applica alle
plusvalenze realizzate a decorrere dal 1° genn@i®.2Resta ferma I'applicazione
della precedente percentuale di concorso alla foiona del reddito, pari al 40%,
per le plusvalenze relative ad atti di realizzotpos essere anteriormente al 1°
gennaio 2009, ma i cui corrispettivi siano in tutton parte percepiti a decorrere
dalla stessa data.

Per tali plusvalenze, la tassazione avviene in skddichiarazione annuale dei
redditi.

Cessioni di Partecipazioni Non Qualificate

Le plusvalenze, non conseguite nell’esercizio direse commerciali, realizzate da
persone fisiche fiscalmente residenti in Italia raate cessione a titolo oneroso di
Partecipazioni Non Qualificate, nonché di titoldioitti attraverso cui possono essere
acquisite le predette partecipazioni, sono sog@etten’imposta sostitutiva del 26%.
Il contribuente puo optare per una delle segueadatita di tassazione:

(a) Tassazione in base alla dichiarazione dei redbliglla dichiarazione vanno
indicate le plusvalenze e minusvalenze realizzelitanno. L'imposta sostitutiva del
26% é determinata in tale sede sulle plusvalenpettd delle relative minusvalenze
ed e versata entro i termini previsti per il versato delle imposte sui redditi dovute
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a saldo in base alla dichiarazione. Le minusvaleszmedenti, purché esposte in
dichiarazione dei redditi, possono essere portateeduzione, fino a concorrenza,
delle relative plusvalenze dei periodi di imposiacessivi, ma non oltre il quarto. Il
criterio della dichiarazione e obbligatorio nelbiesi in cui il soggetto non scelga
uno dei due regimi di cui ai successivi pub)i€ ().

La Legge n. 89/2014 prevede che, per quanto rigudrdegime fiscale della
compensazione delle minusvalenze realizzate erntr80igiugno 2014 con le
plusvalenze e altri redditi diversi di cui all’alo 67, comma 1, lett. dahis) a c-
quinquie$ del TUIR, realizzate successivamente alla ptadedata, la
compensazione avviene per una quota pari al 48,88%o0ro ammontare per le
minusvalenze realizzate fino al 31 dicembre 20Mvem per il 76,92% del loro
ammontare per le minusvalenze realizzate dal 1Aaer2012 al 30 giugno 2014. In
ogni caso resta fermo il limite temporale di dedoe previsto nellanno di
realizzazione e nei quattro successivi.

(b) Regime del risparmio amministrato (opzionale).leTaegime puo trovare
applicazione a condizione chig@ le Azioni siano depositate presso banche o societ
di intermediazione mobiliari residenti o altri segty residenti individuati con
appositi decreti ministeriali eii] I'azionista opti (con comunicazione sottoscritta
inviata all’intermediario) per I'applicazione dedgime del risparmio amministrato.
Nel caso in cui il soggetto opti per tale regimenposta sostitutiva con l'aliquota
del 26% € determinata e versata all’atto delladagessione dall'intermediario
presso il quale le azioni sono depositate in cuatad in amministrazione, su
ciascuna plusvalenza realizzata. Le eventuali rwelesze possono essere
compensate nell’ambito del medesimo rapporto coamuld I'importo delle
minusvalenze in diminuzione, fino a concorrenzdledglusvalenze realizzate nelle
successive operazioni poste in essere nello spesgwdo d'imposta o nei periodi di
imposta successivi, ma non oltre il quarto. Qualbraapporto di custodia o
amministrazione venga meno, le eventuali minuszagrossono essere portate in
deduzione, non oltre il quarto periodo d’'impostacassivo a quello di realizzo,
dalle plusvalenze realizzate nellambito di un altrapporto di risparmio
amministrato intestato agli stessi soggetti intastadel rapporto o deposito di
provenienza, 0 possono essere dedotte in sedehiadizione dei redditi.

La legge n. 89/2014 prevede che, per quanto rigudirdegime fiscale della
compensazione delle minusvalenze realizzate entr80igiugno 2014 con le
plusvalenze e altri redditi diversi di cui all’ailo 67, comma 1, lett. dahis) a c-
quinquie$ del TUIR, realizzate successivamente alla pradetata, la
compensazione avviene per una quota pari al 48,88%0ro ammontare per le
minusvalenze realizzate fino al 31 dicembre 20Mvem per il 76,92% del loro
ammontare per le minusvalenze realizzate dal 1Aaer2012 al 30 giugno 2014. In
ogni caso resta fermo il limite temporale di dedoe previsto nellanno di
realizzazione e nei quattro successivi.

(c) Regime del risparmio gestito (opzionale). Presspp per la scelta di tale regime
e il conferimento di un incarico di gestione patimale ad un intermediario
autorizzato. In tale regime, un’imposta sostitutevapplicata dall'intermediario al
termine di ciascun periodo d'imposta sull'increneerdel valore del patrimonio
gestito maturato nel periodo d'imposta, anche se percepito, al netto dei redditi
assoggettati a ritenuta, dei redditi esenti 0 caynennon soggetti ad imposte, dei
redditi che concorrono a formare il reddito comgpies del contribuente. L'imposta
sostitutiva sui risultati delle gestioni individuadaturati a partire dal 1 luglio 2014 si
applica nella misura del 26%. Il risultato negatdlla gestione conseguito in un
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periodo d'imposta puo essere computato in dimimeidel risultato della gestione
dei quattro periodi d'imposta successivi per I'nstémporto che trova capienza in
ciascuno di essi. In caso di chiusura del rappdrtgestione, i risultati negativi di
gestione maturati (risultanti da apposita cert#fioae rilasciata dal soggetto gestore)
pOsSsono essere portati in deduzione, non oltredttq periodo d’imposta successivo
a quello di maturazione, dalle plusvalenze realer®l’ambito di un altro rapporto
cui sia applicabile il regime del risparmio ammiraso, ovvero utilizzati (per
I'importo che trova capienza in esso) nellambitad altro rapporto per il quale sia
stata effettuata I'opzione per il regime del rispar gestito, purché il rapporto o
deposito in questione sia intestato agli stessgetbgintestatari del rapporto o
deposito di provenienza, ovvero possono esseratpart deduzione dai medesimi
soggetti in sede di dichiarazione dei redditi, selole medesime regole applicabili
alle minusvalenze eccedenti di cui al precedenteég@). Nel caso di opzione per il
regime del risparmio gestito, il contribuente noeuto ad includere le plusvalenze
e/o minusvalenze nella propria dichiarazione dedlite

La Legge n. 89/2014 prevede che dai risultati dtigae maturati a decorrere dal 1°
luglio 2014 sono portati in deduzione i risultagigativi di gestione rilevati alla data
del 31 dicembre 2011 e non compensati alla dat@@lgiugno 2014, per una quota
pari al 48,08% del loro ammontare. Gli stessi teguhegativi di gestione rilevati nel

periodo compreso tra il 1° gennaio 2012 e il 30yga 2014, non compensati alla
data del 30 giugno 2014, sono portati in deduzjmereuna quota pari al 76,92% del
loro ammontare. In ogni caso resta fermo il lintéeporale di deduzione previsto
nell’anno di realizzazione e nei quattro successivi

(i) Persone fisiche esercenti attivita d'impressocieta in nome collettivo, in
accomandita semplice ed equiparate di cui all'astac5 del TUIR

Le plusvalenze realizzate da persone fisiche rselt@zio di impresa, societa in
nome collettivo, in accomandita semplice ed equai@adi cui all’art. 5 del TUIR
mediante cessione a titolo oneroso di azioni canoor, per I'intero ammontare, a
formare il reddito d'impresa imponibile, soggettdagsazione in Italia secondo il
regime ordinario.

Secondo quanto chiarito dalllamministrazione finana, gli elementi negativi di
reddito realizzati da persone fisiche nell'esercizii impresa, societd in nome
collettivo, in accomandita semplice ed equiparateudall’art. 5 del TUIR mediante
cessione a titolo oneroso delle Azioni sarebbetegralmente deducibili dal reddito
imponibile del soggetto cedente.

Tuttavia, laddove siano soddisfatte le condiziondenziate ai puntid), (b), (c) e
(d) del successivo paragrafo, le plusvalenze connoradla formazione del reddito
d’'impresa imponibile in misura parziale.

I DM 2 aprile 2008 — in attuazione dell'art. 1,moma 38 della Legge Finanziaria
2008 — ha rideterminato la percentuale di concatlsoformazione del reddito nella
misura del 49,72%. Tale percentuale si applica allesvalenze realizzate a
decorrere dal 1° gennaio 2009.

Le minusvalenze realizzate relative a partecipazion i requisiti di cui ai puntid),
(b), (c) e d) del successivo paragrafo sono deducibili in nasyrarziale
analogamente a quanto previsto per la tassazidleepligsvalenze.

Ai fini della determinazione delle plusvalenze ennsvalenze fiscalmente rilevanti,
il costo fiscale delle azioni cedute & assuntoedlondelle svalutazioni dedotte nei
precedenti periodi di imposta.
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(i) Societa ed enti di cui all'articolo 73(1), e a) e b), del TUIR

Le plusvalenze realizzate dalle societa ed entudiall’'art. 73(1), lett. a) e b), del

TUIR, ovverosia da societa per azioni e in accortangder azioni, societa a

responsabilita limitata, enti pubblici e privatieclhanno per oggetto esclusivo o
principale l'esercizio di attivita commerciali, madte cessione a titolo oneroso
delle Azioni concorrono a formare il reddito d’inega imponibile per il loro intero

ammontare.

Tuttavia, ai sensi dell’art. 87 del TUIR, le plularaze realizzate relativamente ad
azioni in societa ed enti indicati nellart. 73 d€UIR non concorrono alla

formazione del reddito imponibile in quanto esemtlla misura del 95%, se le
suddette azioni presentano i seguenti requisiti:

a) ininterrotto possesso dal primo giorno del desiimo mese precedente quello
dell’avvenuta cessione considerando cedute per eptien azioni o quote
acquisite in data piu recente;

b) classificazione nella categoria delle immob#izioni finanziarie nel primo
bilancio chiuso durante il periodo di possesso;

c) residenza fiscale della societa partecipatana 8tato o territorio di cui al
decreto del Ministro dell’'economia e delle finare@anato ai sensi dell’art.
168bis del TUIR, o, alternativamente, I'avvenuta dimosivae, a seguito
dell’esercizio dell'interpello secondo le modalitacui al comma 5, lettera b),
dell'art. 167 del TUIR, che dalle partecipazioninngsia stato conseguito, sin
dall'inizio del periodo di possesso, l'effetto dichlizzare i redditi in Stati o
territori diversi da quelli individuati nel medesndecreto di cui all’art. 168-
bis del TUIR.

d) la societa partecipata esercita un'impresa caiale secondo la definizione
di cui allart. 55 del TUIR; tuttavia tale requisitnon rileva per le
partecipazioni in societa i cui titoli sono negazieei mercati regolamentati.

| requisiti di cui ai punti ) e d) del comma 1 dell’art. 87 del TUIR devono
sussistere ininterrottamente, al momento del raalidelle plusvalenze, almeno
dall'inizio del terzo periodo di imposta anteriakrealizzo stesso. Le cessioni delle
azioni o quote appartenenti alla categoria dellenamilizzazioni finanziarie e di
guelle appartenenti alla categoria dell'attivo clamte vanno considerate
separatamente con riferimento a ciascuna categoria.

In presenza dei requisiti menzionati, le minusvadéenealizzate dalla cessione di
partecipazioni sono indeducibili dal reddito d’irepa.

Ai fini della determinazione delle plusvalenze ennsvalenze fiscalmente rilevanti,
il costo fiscale delle azioni cedute & assuntoedlondelle svalutazioni dedotte nei
precedenti periodi di imposta.

A decorrere dall’l® gennaio 2006, le minusvalenzke alifferenze negative tra i
ricavi e i costi relative ad azioni che non possietli requisiti per I'esenzione non
rilevano fino a concorrenza dell'importo non impate dei dividendi, ovvero dei
loro acconti, percepiti nei trentasei mesi precédétoro realizzo/conseguimento.
Tale disposizionei) si applica con riferimento alle azioni acquisitei 36 mesi
precedenti il realizzo/conseguimento, sempre chpossoddisfatte le condizioni di
cui ai precedenti punticf e d), ma (i) non si applica ai soggetti che redigono il
bilancio in base ai principi contabili internazidindi cui al Regolamento (CE) n.
1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consigébl8 luglio 2002.

36



In relazione alle minusvalenze deducibili dal réddli impresa, deve inoltre essere
segnalato che, ai sensi dell'art.gbinquies comma 3, del Decreto Legge 30
settembre 2005, n. 203, convertito con modificazdaila Legge 2 dicembre 2005,
n. 248, qualora 'ammontare delle suddette mineswad, derivanti da operazioni su
azioni negoziate in mercati regolamentati, rissugperiore a 50.000,00 Euro, anche a
seguito di piu operazioni, il contribuente dovranemicare all’Agenzia delle Entrate

i dati e le notizie relativi all'operazione. Il daglio delle notizie che dovranno
formare oggetto di comunicazione, oltre ai termédi alle modalitd procedurali di
detta comunicazione, sono contenute nel provvedondell’Agenzia delle Entrate
del 29 marzo 2007 (pubblicato in Gazzetta Ufficiddd 13 aprile 2007, n. 86).

Per alcuni tipi di societa, ed al ricorrere di taUfattispecie, le plusvalenze realizzate
dai suddetti soggetti mediante cessione di aziamcarrono a formare anche il
relativo valore netto della produzione, soggettoimmposta regionale sulle attivita
produttive (IRAP).

(iv) Enti di cui all'articolo 73(1), lett. c) del UIR, fiscalmente residenti in Italia

Le plusvalenze realizzate, al di fuori dell’attévid'impresa, da enti non commerciali
residenti, sono assoggettate a tassazione conelsestregole previste per le
plusvalenze realizzate da persone fisiche su ppazEoni detenute non in regime
d’'impresa.

(v) Fondi pensione italiani e O.1.C.R.

Le plusvalenze realizzate da fondi pensione itakircui al Decreto 252 mediante
cessione a titolo oneroso di azioni concorrono @dieerminazione del risultato netto
maturato soggetto a tassazione in capo al per¢gmon imposta sostitutiva del 20
per cento.

Le plusvalenze realizzate da O.I.C.R. mediantei@essa titolo oneroso di azioni
concorrono alla determinazione del risultato ditigee del fondo soggetto a
tassazione in capo al soggetto partecipante abfond

Con riferimento ai redditi percepiti dai soggetérigcipanti ad O.1.C.R., il prelievo
deve essere applicato, dalla societa di gestionféo, sui proventi derivanti dalla
gestione del fondo (redditi di capitale) e/o sulljderivanti dal realizzo (percezione
dei proventi, cessione delle quote, cambiameniaabiazione switch delle quote
(redditi diversi). La ritenuta nella misura del 2@&/@pplicata a titolo d'imposta nel
caso in cui siano percepiti da societa semplicagersone fisiche al di fuori dello
svolgimento di attivita d’'impresa e a titolo d'acto negli altri casi (percezione
nell’ambito dello svolgimento di un’attivita d'impsa).

(vi) Fondi comuni di investimento immobiliare

Ai sensi del D.L. 351/2001, ed a seguito delle hoade apportate dall’art. 4lis

del D.L. 269/2003, i proventi, ivi incluse le pladenze derivanti dalla cessione di
azioni, conseguiti dai fondi comuni di investimentomobiliare istituiti ai sensi
dell'art. 37 del TUF e dell'art. 18is della Legge 86/1994, non sono soggetti ad
imposte sui redditi in capo al fondo ma concorranfmrmare il risultato del fondo
assoggettato a tassazione in capo ai soggettcpzatei ai fondi.

(vii) Soggetti fiscalmente non residenti in Italdgtati di stabile organizzazione nel
territorio dello Stato

Relativamente ai soggetti non residenti che detemda partecipazione attraverso
una stabile organizzazione in Italia, tali sommeaocoorono alla formazione del
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reddito della stabile organizzazione secondo iimegimpositivo previsto per le
plusvalenze realizzate da societa ed enti di disiral73(1), lett. a) e b) del TUIR,
fiscalmente residenti in Italia. Qualora la pamezione non sia connessa ad una
stabile organizzazione in Italia del soggetto nesidente, si faccia riferimento a
quanto esposto al paragrafo che segue.

(viii) Soggetti fiscalmente non residenti in Italiarivi di stabile organizzazione nel
territorio dello Stato

Partecipazioni Non Qualificate

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmeme residenti in Italia, privi di
stabile organizzazione in Italia (attraverso cuansi detenute le partecipazioni),
derivanti dalla cessione a titolo oneroso di Pguseoni Non Qualificate in societa
italiane negoziate in mercati regolamentati (corgenlttente), non sono soggette a
tassazione in lItalia, anche se ivi detenute. Inocagli azionisti fiscalmente non
residenti in Italia cui si applica il regime debparmio amministrato ovvero che
abbiano optato per il regime del risparmio geditoui agli articoli 6 e 7 del D.Lgs.
461/1997 il beneficio dellesenzione € subordinaétla presentazione di
un’autocertificazione attestante la non residerszale in Italia.

Partecipazioni Qualificate

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmerme residenti in Italia, privi di
stabile organizzazione in Italia (attraverso cuansi detenute le partecipazioni),
derivanti dalla cessione a titolo oneroso di Pgrseoni Qualificate concorrono alla
formazione del reddito imponibile del soggetto geente secondo le stesse regole
previste per le persone fisiche non esercentii@td/impresa. Tali plusvalenze sono
assoggettate a tassazione unicamente in sede ldardizione annuale dei redditi,
poiché le stesse non possono essere soggetteagnaé del risparmio amministrato
né al regime del risparmio gestito. Resta comunéprena, ove applicabile,
I'applicazione delle disposizioni previste dallengenzioni internazionali contro le
doppie imposizioni.

4.11.3. Tassa sui contratti di borsa

Ai sensi dell’art. 37 del Decreto Legge n. 248 8gldicembre 2007 convertito in
Legge 28 febbraio 2008, n. 31, la tassa sui cdntfiaborsa di cui al Regio Decreto
n. 3278 del 30 dicembre 1923 é stata abrogata.

4.11.4. Imposta sulle transazioni finanziarie

La legge n. 228/2012 (art. 1, commi da 491 a 499)ntrodotto I'imposta sulle
transazioni finanziarie (cd.Tbbin TaX), disciplinata dal DM 21 febbraio 2013
(successivamente modificato dal DM 18 marzo 20I8)ente ad oggetto il
trasferimento di talune attivita finanziarie inaug azioni.

L’imposta in oggetto trova applicazione con rifegimto al trasferimento di proprieta,
di cui al comma 491 della legge n. 228/2012, dali®ni (qQuotate e non quotate in
mercati regolamentati) e degli altri strumenti fineri partecipativi emessi da
societa residenti nel territorio dello Stato. Irrtjalare, I'imposta si applica sugli
acquisti di azioni emesse nel territorio italian® sbcieta con capitale superiore a
cinquecento milioni di Euro (per le societa quotteecessario fare riferimento alla
capitalizzazione media nel mese di nhovembre delbaprecedente a quello in cui
awviene il trasferimento di proprieta secondo qaahsposto dall’art. 1, comma 491,
ultimo periodo, della legge n. 228/2012), a predeie dal Paese di provenienza
dell'ordine di compravendita.

38



Il valore della transazione di cui al comma 491alkdgge n. 228/2012 € determinato
sulla base del saldo netto delle transazioni reégotfornalmente, relative al

medesimo strumento finanziario e concluse nellasstggiornata operativa dallo
stesso soggetto in favore del quale avviene ifdrasento.

L’aliquota d’'imposta per i trasferimenti di propidedi cui all’art. 1, comma 491
della legge n. 228/2012 e pari allo 0,2 % dellagezione ed é ridotta alla meta per i
trasferimenti che avvengano a seguito di operaziooncluse in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziamptale riduzione si applica anche
nel caso di acquisto di azioni, strumenti finanzigrartecipativi e titoli
rappresentativi tramite I'intervento di un intermegt finanziario che si interponga
tra le parti della transazione acquistando i ptedgtumenti su un mercato
regolamentato o un sistema multilaterale di negoame, sempre che tra le
transazioni di acquisto e di vendita vi sia coiecida di prezzo, quantita
complessiva e data di regolamento.

Il soggetto responsabile del versamento dell’impastil soggetto che interviene
nell’esecuzione dell’operazione, o il soggetto aleeve direttamente |'ordine
dell’esecuzione.

Nel periodo di riferimento, la capitalizzazione MblMed risulta inferiore a 500
milioni e, pertanto, & esente dall'imposta sulEsazioni finanziarie (Bbin tax).

4.11.5. Imposta sulle successioni e donazioni

| trasferimenti per causa di morte, donazione oi altti a titolo gratuito o la
costituzione di vincoli di destinazione su benia(tcui anche le Azioni) sono
assoggettati ad imposta di successione e donazgalee alcune eccezioni, per i
soggetti residenti 'imposta di successione e dmm&zviene applicata su tutti i beni
e i diritti trasferiti, ovunque esistenti.

Per i soggetti non residenti, 'imposta di sucoassie donazione viene applicata
esclusivamente sui beni e i diritti esistenti regtitorio italiano. Si considerano in

ogni caso esistenti nel territorio italiano le adian societa che hanno in ltalia la
sede legale o la sede dellamministrazione o I'tipgarincipale.

L’'imposta di successione e donazione si applicale@eguenti aliquote:

- 4% se il trasferimento é a favore del coniuge gadenti in linea retta (solo sul
valore complessivo eccedente Euro 1.000.000);

by

- 6% se il trasferimento é a favore dei fratelli eefle (solo sul valore
complessivo eccedente Euro 100.000 per ciascussgi e

- 6% se il trasferimento € a favore di altri pardémid al quarto grado e di affini
in linea retta e collaterale fino al terzo grado;

- 8% se il trasferimento é a favore di altri soggetti

In ogni caso, se il beneficiario dei trasferimgrdr causa di morte o per donazione é
una persona portatrice dandicapriconosciuto come “grave” ai sensi della Legge 5
febbraio 1992, n. 104, I'imposta si applica eselasiente sulla parte del valore della
quota o del legato che supera I'ammontare di E(BOAL000.

4.11.6. Imposta di bollo sul dossier titoli

In base all’art. 13 della tariffa allegata al D.PIR 642/1972, cosi come da ultimo
modificato dall'art. 1, comma 581, della Legge 2cethbre 2013 n. 147, sulle
comunicazioni periodiche inviate dagli intermedidimanziari ai loro clienti e
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prevista I'applicazione di un’imposta di bollo insura proporzionale. Tale imposta
e applicata dagli intermediari finanziari sul v&@aorrente degli strumenti finanziari
0, nel caso in cui tale valore corrente non possare determinato, sulla base del
valore nominale o del valore di rimborso di talfushenti finanziari ovvero, in
mancanza, sula valore di acquisto degli stessi.eéodere dal 1° gennaio 2014,
'imposta si applica con aliquota del 0,2% (con artp massimo pari ad Euro
14.000 per i clienti diversi dalle persone fisicheimposta & applicata su base
annuale. In caso di rapporti la cui durata siariofe a 12 mesi, I'imposta e ridotta in
proporzione. Per maggiori informazioni sull'apphbdéa e sulla quantificazione di
tale imposta si consiglia di contattare il propntermediario depositario in quanto
soggetto incaricato di applicare I'imposta di batiaggetto.

4.11.7. Imposta sul Valore delle Attivita Finanziar detenute all’'estero
(LV.A[F.E)

Ai sensi dell’articolo 19, commi da 18 - 23 del Da.dicembre 2011, n. 201, come
modificato dall’articolo 9 della L. 30 ottobre 2Q14. 161, un’imposta sul valore
delle attivita finanziarie detenute all’estero (C:VAFE ") si applica sul valore dei
prodotti finanziari (incluse le azioni), dei comdrrenti e dei libretti di risparmio
detenuti all’estero da persone fisiche residentiiraifiscali in Italia. Nel caso di
azioni quotate in mercati regolamentati, il valdieiferimento e il valore puntuale
di quotazione alla data del 31 dicembre di ciaszumo o al termine del periodo di
detenzione. A partire dal 2014 tale imposta si iappton aliquota dello 0,2%.
L’'imposta € dovuta in proporzione ai giorni di det®ne e alla quota di possesso, in
caso di attivita finanziarie cointestate. Un credi'imposta e assicurato per le
imposte patrimoniali eventualmente pagate all'esteu tali attivita finanziarie.
L’imposta dovuta deve essere indicata nella dielziane dei redditi e versata entro
lo stesso termine del versamento a saldo delle stepsui redditi dovute in base alla
dichiarazione medesima.

4.11.8. Regime di circolazione

Le Azioni sono liberamente trasferibili e sono seitgy al regime di circolazione
previsto per le azioni ordinarie emesse da sodiedéitto italiano.

4.11.9. Limitazioni alla libera disponibilita dellazioni
Non esiste alcuna limitazione alla libera dispditébdelle azioni.
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CAPITOLO V - CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1. Condizioni, statistiche relative all'Offerta, calendario previsto e modalita
di sottoscrizione dell'Offerta

5.1.1. Condizioni alle quali I'Offerta e subordinat

L'Offerta non e subordinata ad alcuna condizione.

5.1.2.  Ammontare totale dell'Offerta

L’Offerta, per un controvalore complessivo massipaoi a Euro 49.824.834,53, ha
ad oggetto massime n. 187.311.408 Azioni rivenidatiAumento di Capitale. Le
Azioni saranno offerte in opzione agli azionisti MblMed, al Prezzo di Offerta,
sulla base di un rapporto di opzione di n. 4 Azogmi n. 5 azioni possedute.

La seguente tabella riassume i dati rilevanti @dferta:

DATI RILEVANTI

Numero di Azioni offerte in sottoscrizione massime n. 187.311.408 Azioni

n. 4 Azioni ogni

Rapporto di assegnazione L
bp 9 n. 5 azioni detenute

Prezzo di Offerta per ciascuna Azione Euro 0,2660 per Azione
Controvalore massimo dell’Aumento di Capitale Euro 49.824.834,53
Numero totale di azioni componenti il capitale séeidopo 421.450.672

I’Aumento di Capitale, in caso di integrale sottiwone

Capitale sociale dopo I’Aumento di Capitale in cdsmtegrale Euro 19.841.682,30
sottoscrizione

Percentuale delle Azioni sul capitale sociale,a@aacdi integrale 44,44%
sottoscrizione dell’Aumento di Capitale

5.1.3. Periodo di validita dell'Offerta e modalii sottoscrizione

Il Periodo di Offerta decorre dal 9 marzo 2015 Aln2arzo 2015 (estremi inclusi). |
Diritti di Opzione, che daranno diritto alla sottagione delle Azioni, dovranno
essere esercitati, a pena di decadenza, durarReribdo di Offerta tramite gli
intermediari autorizzati aderenti al sistema ditigeg accentrata che sono tenuti a
dare le relative istruzioni a Monte Titoli entro 5:30 dell'ultimo giorno del
Periodo di Offerta. Pertanto, ciascun sottoscettalovra presentare apposita
richiesta di sottoscrizione con le modalita e reeimine che il suo intermediario
depositario gli avra comunicato per assicuraresflatto del termine di cui sopra.

| Diritti di Opzione saranno negoziabili in Borsaldjiorno 9 marzo 2015 al giorno
23 marzo 2015 (estremi inclusi).

Si rende noto che il calendario dell’operazionendicativo e potrebbe subire
modifiche al verificarsi di eventi e circostanzedipendenti dalla volonta
dell’Emittente, ivi inclusi particolari condiziordi volatilita dei mercati finanziari,
che potrebbero pregiudicare il buon esito dell@&e Eventuali modifiche del
Periodo di Offerta saranno comunicate al pubbli@n apposito avviso da
pubblicarsi con le stesse modalita di diffusiondladéota Informativa. Resta
comunque inteso che l'inizio dell'Offerta avverrat® e non oltre un mese dalla

41



data della comunicazione del provvedimento di aygrmne della Nota Informativa
da parte di Consob.

| Diritti di Opzione non esercitati entro il terneindel Periodo di Offerta saranno
offerti in Borsa entro il mese successivo alla filet Periodo di Offerta, per almeno
cinque giorni di mercato aperto e salvo che noncs@ia integralmente venduti, ai
sensi dell’art. 2441, comma 3, del Codice Civile.date di inizio e di chiusura del
periodo di Offerta in Borsa verranno comunicatepabblico mediante apposito
awviso.

La seguente tabella riporta il calendario indicatilell’Offerta in Opzione.

CALENDARIO INDICATIVO DELL 'OFFERTA

Inizio del Periodo di Offerta 9 marzo 2015

Ultimo giorno di negoziazione dei Diritti di Opzien 23 marzo 2015
Termine del Periodo di Offerta e termine ultimesdttoscrizione 27 marzo 2015

delle Azioni

Comunicazione dei risultati dell'Offerta Entro 5 giorni dal termine del

Periodo di Offerta

L’adesione all'Offerta avverra mediante sottoson, anche telematica, di moduli
appositamente predisposti dagli intermediari ampati aderenti al sistema di
gestione accentrata di Monte Titoli, i quali cors@no almeno gli elementi di

identificazione dell'Offerta e le seguenti inforn@a riprodotte con carattere che ne
consenta un’agevole lettura:

- l'avvertenza che l'aderente pud ricevere graméate copia della Nota
Informativa, della Nota di Sintesi e del Documedi®egistrazione; e

- il richiamo al Capitolo “Fattori di Rischio” comtuto nella Nota Informativa, nella
Nota di Sintesi e nel Documento di Registrazione.

Le adesioni all’Offerta in Opzione non possono esseggette ad alcuna condizione
e sono irrevocabili, salvo i casi previsti dallgde.

Presso la sede dellEmittente sara inoltre disptmilper gli intermediari che ne
facessero richiesta, dacsimiledi modulo di sottoscrizione.

La Societa non risponde di eventuali ritardi impiltaagli intermediari autorizzati
nell’esecuzione delle disposizioni impartite da@ihredenti in relazione all’adesione
all'Offerta. La verifica della regolarita e dellelesioni pervenute agli intermediari
autorizzati sara effettuata dagli stessi.

5.1.4. Informazione sulla sospensione o sulla rezatell'Offerta

L’Offerta in Opzione diverra irrevocabile alla dadal deposito presso il Registro
delle Imprese di Milano del corrispondente avviasiosensi dell’art. 2441, comma 2,
del Codice Civile.

Qualora non si desse esecuzione all'Offerta neniteérprevisti nella presente Nota
Informativa, ne verra data comunicazione al pulobéica Consob entro il giorno di
borsa aperta antecedente quello previsto peribidel Periodo di Offerta, mediante
apposito avviso pubblicato su almeno un quotidianaliffusione nazionale e
contestualmente trasmesso a Consob.
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5.1.5. Riduzione della sottoscrizione e modalitaidiborso

Non é prevista alcuna possibilita per gli aderatitOfferta di ridurre, neanche
parzialmente, la propria sottoscrizione, né e péotgprevisto alcun rimborso
del’ammontare versato a tal fine.

5.1.6. Ammontare della sottoscrizione

L'Offerta in Opzione & destinata ai titolari di aai ordinarie di MolMed sulla base
di un rapporto di opzione di n. 4 Azioni ogni naZoni ordinarie.

Non sono previsti quantitativi minimi o massimisdittoscrizione.

5.1.7. Ritiro della sottoscrizione

hY

L’adesione all'Offerta e irrevocabile, salvo i cadi legge, € non pud essere
sottoposta a condizioni. Ai sottoscrittori, pertanhon € concessa la possibilita di
ritirare la sottoscrizione delle Azioni, fatta sallVipotesi di revoca prevista dall’art.

95-his, comma 2, del TUF, e, cio€, in caso di pubblicagidi un supplemento alla
Nota Informativa e alla Nota di Sintesi in pendedzafferta ai sensi dell’art. 94,

comma 7, del TUF.

5.1.8. Pagamento e consegna delle Azioni

I pagamento integrale delle Azioni dovra esserdetiefato all'atto della
sottoscrizione delle stesse, presso lintermediattorizzato presso il quale € stata
presentata la richiesta di sottoscrizione; ness@neoo spesa accessoria € prevista da
parte del’Emittente a carico del richiedente.

Le Azioni sottoscritte entro la fine del Periodo @iferta saranno accreditate sui
conti degli intermediari autorizzati, aderenti stema gestito da Monte Titoli S.p.A.
al termine della giornata contabile dell’ultimo gio del Periodo di Offerta e
saranno pertanto disponibili dal giorno di liquictaee successivo.

Le Azioni sottoscritte entro la fine dell’Offerta Borsa saranno accreditate sui conti
degli intermediari aderenti al sistema di gestiaoeentrata gestito da Monte Titoli al
termine della giornata contabile dell’ultimo giordbesercizio dei Diritti di Opzione

e saranno pertanto disponibili dal giorno di liqaatbne successivo.

5.1.9. Risultati dell'Offerta

Trattandosi di un’offerta in opzione, il soggetemtito a comunicare al pubblico e
alla Consob i risultati dell'Offerta € I'Emittente.

| risultati dell’Offerta al termine del Periodo @ifferta verranno comunicati entro 5
giorni lavorativi dal termine del Periodo di Offartmediante diffusione di apposito
comunicato.

Entro il mese successivo alla scadenza del Pedo@@iferta, I'Emittente offrira in
Borsa gli eventuali Diritti di Opzione non eserti@ termine del Periodo di Offerta
ai sensi dellart. 2441, comma 3, del Codice Civilmtro il giorno precedente
I'inizio dell’eventuale periodo di Offerta in Borsaara pubblicato su almeno un
guotidiano a diffusione nazionale un avviso, cotidgazione del numero dei Diritti
di Opzione non esercitati da offrire in borsa aissedell’art. 2441, comma 3, cod.
civ. e delle date delle riunioni in cui I'Offerta Borsa sara effettuata.
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Ove si proceda all'Offerta in Borsa, la comunicagodei risultati definitivi
dell'Offerta sara effettuata entro 5 giorni lavivatal termine dell'Offerta in Borsa
stessa, mediante apposito comunicato.

5.1.10. Esercizio del diritto di prelazione, negatzilita dei diritti di sottoscrizione e
trattamento dei diritti di sottoscrizione non esdgti

Lo Statuto del’Emittente non prevede diritti defazione sulle Azioni.

| Diritti di Opzione dovranno essere esercitatipena di decadenza, durante |l
Periodo di Offerta, tra il 9 marzo 2015 e il 27 gz@R015 (estremi compresi), presso
gli intermediari autorizzati aderenti al sistemaeéstione accentrata di Monte Titoli,
che sono tenuti a dare istruzioni a quest’ultimiacele 15:30 dell’ultimo giorno del
Periodo di Offerta.

Pertanto, ciascun sottoscrittore dovra presentapesita richiesta di sottoscrizione
con le modalita e nel termine che il suo intermediadepositario gli avra
comunicato per assicurare il rispetto del terminalé di cui sopra.

| Diritti di Opzione saranno negoziabili sul MTAldamarzo 2015 al 23 marzo 2015
(estremi compresi).

| Diritti di Opzione non esercitati entro il 27 nzar2015 (compreso) saranno offerti
dall’Emittente sul MTA ai sensi dell’art. 2441, caora 3, cod. Civ.

5.2. Piano diripartizione e di assegnazione

5.2.1. Categorie di investitori potenziali e mercat

Le Azioni oggetto dell'Offerta sono offerte in smdtrizione esclusivamente agli
azionisti della Societa, e I'Offerta € promossaliesscamente in ltalia sulla base
della Nota Informativa. La Nota Informativa non titagsce offerta di strumenti
finanziari negli Stati Uniti d’America, Canada, @@one e Australia o in qualsiasi
altro Paese estero nel quale I'Offerta non sia eatits (collettivamente, gliAltri

Paesl) in assenza di specifica autorizzazione in comiitd alle disposizioni di legge
e regolamentari applicabili ovvero in deroga rispelle medesime disposizioni.

by

In particolare, I'Offerta non e rivolta, direttanteno indirettamente, e non potra
essere accettata, direttamente o indirettamentes@anza di specifica autorizzazione
in conformita alle disposizioni di legge e regolanaei applicabili ovvero in deroga
rispetto alle medesime disposizioni), negli o d&fati Uniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché negli o dagli AltrieBia tramite i servizi di ogni
mercato regolamentato degli Stati Uniti d’Ameri€anada, Giappone e Australia,
nonché degli Altri Paesi, né tramite i servizi @disb attraverso qualsiasi altro mezzo
di comunicazione o commercio nazionale o internad® riguardante Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone e Australia, nonch@&lgti Paesi (ivi inclusi, a titolo
esemplificativo e senza limitazione alcuna, la m@tstale, ilfax, il telex la posta
elettronica, il telefono edhternete/o qualsiasi altro mezzo o supporto informatico).
Parimenti, non saranno accettate adesioni effettoadiante tali servizi, mezzi o
strumenti. Né la Nota Informativa né qualsiasicatiocumento afferente all'Offerta
viene spedito e non deve essere spedito o altrineoltrato, reso disponibile,
distribuito o inviato negli o dagli Stati Uniti diAerica, Canada, Giappone e
Australia, nonché negli o dagli Altri Paesi; quebiaitazione si applica anche ai
titolari di azioni MolMed con indirizzo negli StatUniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché negli Altri Paesi, peesone che I'Emittente o i suoi
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rappresentanti sono consapevoli essere fiducialegdti o depositari in possesso di
azioni MolMed per conto di detti titolari.

Coloro i quali ricevono tali documenti (inclusi,ati’altro, custodi, delegati e
fiduciari) non devono distribuire, inviare o spedalcuno di essi negli o dagli Stati
Uniti d’America, Canada, Giappone e Australia, renaegli o dagli Altri Paesi, né
tramite i servizi postali o attraverso qualsiasrcalmezzo di comunicazione o
commercio nazionale o internazionale riguardant&igiti Uniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché gli Altri Paesi (inclusi, a titolo esemplificativo e
senza limitazione alcuna, la rete postalefad, il telex la posta elettronica, il
telefono ednternete/o qualsiasi altro mezzo o supporto informatico).

La distribuzione, I'invio o la spedizione di talodumenti negli o dagli Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone e Australia, nonchd negdagli Altri Paesi, o tramite

i servizi di ogni mercato regolamentato degli Stdtiti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché degli Altri Paesimite i servizi postali o attraverso
qualsiasi altro mezzo di comunicazione o commer@aionale o internazionale
riguardante gli Stati Uniti d’America, Canada, Giape e Australia, nonché gli Altri
Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo e sarimmitazione alcuna, la rete postale,
il fax, il telex la posta elettronica, il telefono edernete/o qualsiasi altro mezzo o
supporto informatico) non consentiranno di accettdesioni all'Offerta in virtu di
tali documenti.

Le Azioni e i Diritti di Opzione non sono stati s@ranno registrati ai sensi dello
United States Securities Adel 1933 e successive modificazioni, né ai seelied

normative in vigore in Canada, Giappone e Australiaegli Altri Paesi e non

potranno conseguentemente essere offerti o, comeyrmpunsegnati direttamente o
indirettamente negli Stati Uniti d’America, Cana@appone, Australia o negli Altri

Paesi, in assenza di specifica autorizzazione mfiocanita alle disposizioni di legge

e regolamentari applicabili ovvero in deroga rispelle medesime disposizioni.

5.2.2. Principali azionisti o membri degli organi dmministrazione, di direzione o
di vigilanza dellEmittente che intendono sottoseere I'Offerta e persone
che intendono sottoscrivere piu del 5% dell'Offerta

Si segnala che il Consiglio di Amministrazione deflocieta ha ricevuto da parte di
Airain, Fininvest e H-Equity, soci aderenti al Paparasociale avente ad oggetto le
azioni MolMed scaduto in data 4 marzo 2015, la alisipilita degli stessi a sostenere
la Societa nell'attuazione dei piani di sviluppanéustriali del’Emittente per un
ammontare complessivo di circa Euro 12,7 milioni.

In particolare, nel corso del 2014, in esecuziondall impegni, i soci hanno
effettuato versamenti in conto futuro aumento gitede in favore della Societa, per
un ammontare complessivo pari a circa Euro 8,6omiiliversati dal Socio Fininvest
in data 30 giugno 2014 e 30 settembre 2014 pea &xoo 6,6 milioni e dai Soci
Airain e H-Equity (anche attraverso la collegatdnMest) rispettivamente per circa
Euro 1,2 milioni e circa Euro 0,8 milioni nel cordel mese di luglio 2014.

Alla Data della Nota Informativa:

(i) il socio H-Equity ha manifestato la propria irgeme di sottoscrivere I’/Aumento
di Capitale per la quota allo stesso spettantepiriome alla data della delibera di
Aumento di Capitale fino a concorrenza massimdiaglbrto oggetto dell'impegno

formale assunto in data 31 gennaio 2014 nei cotifdetia Societa, pari a circa Euro
1,1 milioni (escludendo la quota eseguita dalldegaita H-Invest in sostituzione
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della stessa H-Equity). In data 18 febbraio 201&dtity ha versato in conto futuro
aumento di capitale il citato importo pari a ciegaro 1,1 milioni;

(i) il socio H-Invest ha manifestato la propria irgieme di sottoscrivere I’/Aumento
di Capitale per la quota allo stesso spettantepiriome alla data della delibera di
Aumento di Capitale fino a concorrenza massimdiaglbrto pari a circa Euro 1,2
milioni, oggetto del complessivo impegno formalswuago in data 31 gennaio 2014
nei confronti della Societa. In data 18 febbraid20H-Invest ha versato in conto
futuro aumento di capitale I'importo residuo di @licitato impegno a supportare la
Societa, pari a circa Euro 0,4 milioni;

(iii) il socio Airain ha manifestato alla Societa l&nzione di sottoscrivere
I’Aumento di Capitale per la quota allo stesso spee in opzione alla data della
delibera di Aumento di Capitale, assorbendo cosesiduo impegno di supporto
finanziario sottoscritto in data 31 gennaio 201&j p circa Euro 2,6 milioni;

(iv) il socio Fininvest ha manifestato alla Societa deopria disponibilita a
partecipare allAumento di Capitale nei limiti dellquota ad esso spettante in
opzione.

Fatto salvo quanto precede, la Societa non e ascenma dell'intenzione di aderire
all'Offerta da parte dei principali azionisti o dnembri degli organi di
amministrazione, di direzione o di vigilanza deifiitente.

5.2.3. Informazioni da comunicare prima dell'assegzione

Vista la natura dell'Offerta, non sono previste cmicazioni ai sottoscrittori prima
dellassegnazione delle Azioni.

5.2.4. Procedura per la comunicazione ai sottodorit delle assegnazioni

La comunicazione di avvenuta assegnazione dellmm\zverra effettuata alla
rispettiva clientela dagli intermediari autorizzatlerenti al sistema di gestione
accentrata gestito da Monte Titoli.

La negoziazione delle Azioni prima della comuniocas sopra indicata dovra
avvenire nel rispetto della normativa vigente.

5.2.5. Over Allotment e «greenshoe»
La presente disposizione non trova applicaziori®fdrta.

5.3. Fissazione del prezzo

5.3.1. Prezzo di Offerta e spese a carico del sgtitiore

Il Prezzo di Offerta delle Azioni, pari a Euro O§®6per ciascuna Azione, e stato
fissato dal Consiglio di Amministrazione di MolMed data 4 marzo 2015, sulla
base dei criteri stabiliti dal medesimo Consiglio Ainministrazione in data 23

febbraio 2015, in forza della delega conferita 'dabemblea Straordinaria del 3
marzo 2014.

In particolare, il Prezzo di Offerta e stato detieato tenendo conto, tra 'altro, delle
condizioni del mercato in generale e del’andameatgbprezzi e dei volumi delle
azioni della Societa esistenti, espressi dal tiifalBorsa, nonché dell’andamento
economico, patrimoniale e finanziario della Soceta del Gruppo e considerata la
prassi di mercato per operazioni similari e applit® secondo le prassi di mercato
per operazioni similari, uno sconto sul prezzoiteoex diritto (c.d. Theoretical Ex
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Right Price— TERP) delle azioni ordinarie esistenti pari @136, calcolato secondo
le metodologie correnti.

Nessun onere 0 spesa accessoria € prevista a datisottoscrittore.

5.3.2. Comunicazione del prezzo dell'Offerta.

Il Prezzo di Offerta risulta gia determinato allat® della Nota Informativa e,
pertanto, non sono previste ulteriori procedurelpeomunicazione dello stesso.

5.3.3. Limitazione del diritto di opzione

Le Azioni sono offerte in opzione agli aventi diviai sensi dell’art. 2441, comma 1,
del cod. civ. e pertanto non sono previste limdazial diritto di opzione spettante
agli azionisti.

5.3.4. Differenza tra il Prezzo di Offerta e prezdegli strumenti finanziari pagato
nel corso dell’anno precedente o da pagare da paleemembri del Consiglio
di Amministrazione, dei membri del Collegio Sinddeae dei principali
dirigenti o persone affiliate.

Per quanto a conoscenza dell’Emittente, fatta éasezoer gli acquisti effettuati e
comunicati al mercato in conformita alla normatwgente, i membri degli organi di
amministrazione, direzione, vigilanza o personettstmente legate agli stessi non
hanno acquistato azioni del’Emittente ad un pregastanzialmente differente dal
Prezzo di Offerta.

5.4. Collocamento e sottoscrizione

5.4.1. Responsabile del collocamento e coordinatimii’Offerta.

Trattandosi di un’offerta in opzione ai sensi dell! 2441, comma 1, del Codice
Civile, non esiste un responsabile del collocamento

5.4.2. Organismi incaricati del servizio finanziari

La raccolta delle adesioni all’Offerta in Opzioneverra presso gli intermediari
autorizzati aderenti al sistema di gestione acaéntti Monte Titoli.

5.4.3. Impegni di sottoscrizione e garanzia.
Le Azioni saranno offerte direttamente dalla Scciet

Si segnala che, in data 4 marzo 2015, la Societtipalato con Banca IMI S.p.A.
un “Placing Agreemeiitin base al quale é previsto che Banca IMI S.plérante il
Periodo di Offerta, svolga attivita di collocamentdelle nuove Azioni
esclusivamente presso investitori istituzionali unglie soggetti aventi natura di
“investitore qualificato” ai sensi dell’'art. 26, mona 1, lettera d), del regolamento
recante norme di attuazione del decreto legisl&#/éebbraio 1998, n. 58 in materia
di intermediari, adottato dalla Consob con deliberd 6190 del 29 ottobre 2007 e
successive modifiche. Si precisa che Banca IMIAS.mon ha assunto alcun
impegno di garanzia in relazione all’Aumento di Galp.

Le commissioni da corrispondere a Banca IMI S.grArelazione alla predetta
attivita di collocamento sono incluse nei costiemsori dell'operazione, stimati in
misura pari a Euro 0,9 milioni.
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Fatto salvo quanto indicato al Capitolo V, ParagraR2.2, della Nota Informativa,
non sussistono impegni irrevocabili e incondiziondit sottoscrizione e non é
previsto l'intervento di alcun consorzio di garanzi

5.4.4 Data di stipula degli accordi di sottoscrinm
Non é stato e non si prevede che sara concluso atmordo di sottoscrizione.
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CAPITOLO VI - AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALI  TA DI
NEGOZIAZIONE

6.1 Domanda di ammissione alle negoziazioni

Le Azioni saranno ammesse in via automatica allataqione ufficiale presso il
MTA, ai sensi dell'art. 2.4.1, comma 6, del Regodemto di Borsa, al pari delle
azioni MolMed quotate alla Data della Nota Inforiat

L’Offerta, per un controvalore complessivo massipaoi a Euro 49.824.824,53, ha
ad oggetto massime n. 187.311.408 Azioni rivenigalii Aumento di Capitale.

6.2 Altri mercati regolamentati

Alla Data della Nota Informativa, le azioni ordiredella Societa sono negoziate
esclusivamente presso il MTA.

6.3 Altre operazioni

Non sono previste in prossimita dell’Offerta altperazioni di sottoscrizione o di

collocamento privato di azioni ordinarie o di rigpéo dell’Emittente.

6.4 Intermediari nelle operazioni sul mercato secatario

Trattandosi di un’offerta in opzione, non esistompegni degli intermediari nelle

operazioni sul mercato secondario.

6.5 Stabilizzazione

Non e previsto lo svolgimento di alcuna attivita sliabilizzazione da parte
dell’Emittente o di soggetti dallo stesso incaiicat
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CAPITOLO VII - POSSESSORI DI STRUMENTI FINANZIARI C HE
PROCEDONO ALLA VENDITA

7.1 Azionisti Venditori

Le Azioni sono offerte direttamente dallEmittent®ertanto, per tutte le
informazioni riguardanti la Societa, si fa espressate rinvio ai dati ed alle
informazioni forniti nel Documento di Registraziomella Nota Informativa e nella
Nota di Sintesi.

7.2 Strumenti finanziari offerti in vendita da ciascuno degli Azionisti Venditori

In considerazione della natura dell'Offerta, la qenete disposizione non trova
applicazione.

7.3 Accordi dilock-up

Non sussistono limitazioni alla libera trasferitgildelle azioni del’Emittente.
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CAPITOLO VIII - SPESE LEGATE ALL'OFFERTA

| proventi netti per cassa derivanti dal’AumentoQhpitale, in caso di integrale
sottoscrizione dello stesso, sono stimati in ciEeeio 39,0 milioni, calcolatii) al
netto dei costi accessori delloperazioneii¢ (potizzando l'integrale utilizzo a
copertura dellAumento di Capitale dei versameriteteuati dai Soci Fininvest,
Airain e H-Equity sulla base degli impegni formsdittoscritti nel gennaio 2014, per
circa Euro 10,1 milioni. L'ammontare complessivdlglespese € stimato in circa
Euro 0,9 milioni.
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CAPITOLO IX - DILUIZIONE

9.1 Diluizione immediata derivante dall’Offerta

Le Azioni sono offerte in opzione a tutti gli azisth di MolMed e, pertanto, non vi
sono effetti diluitivi derivanti dallAumento di Qatale in termini di quota
percentuale di partecipazione sul capitale socra@e confronti degli azionisti
dellEmittente che decideranno di sottoscrivere ffié@a per la parte di loro
pertinenza.

L’esecuzione dell'aumento di capitale riservato@a& sensi del SEF comportera un
effetto diluitivo che, alla Data della Nota Infortiva, non & determinabile in quanto
dipendera dagli importi dellFanche che saranno sottoscritte da SG in esecuzione
dell’'accordo, sulla base delle richieste di sottiagane formulate dalla Societa, e dal
relativo prezzo di sottoscrizione di ciascuramche Fermo restando quanto precede,
la Societa non ritiene che il potenziale effettluitlivo connesso all’esecuzione del
SEF possa essere significativo.

Gli azionisti che decidessero di non sottoscritarquota loro spettante, nel caso di
mancato integrale esercizio dei Diritti di Opziofewo spettanti e di integrale
sottoscrizione dellAumento di Capitale in Opzior®birebbero una riduzione
massima della loro partecipazione, in termini peteali sul capitale, pari al 44,44%.

Fermo restando quanto precede, si segnala cheneasda I'integrale sottoscrizione
delle azioni oggetto dell'Offerta, I'effetto di dizione per gli azionisti derivante
dall’eventuale integrale esercizio dei diritti ddzione detenuti alla data della Nota
Informativa in forza dei piani ditock optionglel gennaio 2008 e dell’aprile 2012, é
da quantificarsi nella misura massima dell'l,46%caidel capitale socialpost
offerta fully diluted della Societa, ulteriore rispetto alla predetthuidione del
44,44%.
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CAPITOLO X - INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

10.1 Soggetti che partecipano all’operazione
Nella Nota Informativa non sono menzionati constillegati all’Offerta.

10.2 Altre informazioni sottoposte a revisione

La Nota Informativa non contiene informazioni agdive, rispetto a quelle
contenute nel Documento di Registrazione, che ssate sottoposte a revisione
contabile o revisione contabile limitata.

10.3 Pareri o relazioni redatte da esperti
Nella Nota Informativa non sono inseriti parerietazioni di esperti.

10.4 Informazioni provenienti da terzi
Nella Nota Informativa non sono inserite informaiprovenienti da terzi.
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